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2025 m. IV ketvirtis

Fondo strategija Pagrindiniai faktai apie fondg
Fondo turtas investuojamas | kitus kolektyvinio investavimo
subjektus, jskaitant specialiuosius kolektyvinio investavimo Valdymo jmoné UAB Artea Asset Management

subjektus, informuotiesiems investuotojams skirtus kolektyvinio
investavimo subjektus ir kitus nei suderintieji kolektyvinio
investavimo subjektus, kurie savo ruoztu didZigjg dalj turto Fondo steigimo data 2024-06-11
investuoja j alternatyviojo turto kategorijg. Siekiant valdyti Fondo
likvidumo reikalavimus dalis fondo turto gali bati investuojamas j .
LArtea Emerging Europe Bond Fund“ investicinius vienetus ir (ar) Fondo dydis, min. EUR 10.2
kitas pinigy rinkos (jskaitant indélius) ar skolos finansines
priemones (tiesiogiai ar per kitus kolektyvinio investavimo

subjektus). Valdymo mokestis 1,0 %
o . . . o . Fondo pagrindiné valiuta EUR
Siekiama maksimalaus turto prieaugio bei prisimamas aukstas
rizikos lygis.
Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva

Fondo rezultatai
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Valdytojo komentaras

LArtea alternatyviyjy investicijy fondo I11“ (AIF IIl) B klasés graza nuo investavimo pradzios siekia 7.11 %.
2025 m. privaCiame sektoriuje

2025 m. metai buvo permainingi tiek vieSosioms, tiek privaciosioms kapitalo rinkoms, o tam jtakos ir toliau turéjo jtempta geopolitiné situacija pasaulyje
ir prasidéje tarify karai.

Antra mety pusé jne$é daugiau tikéjimo privataus kapitalo rinkose. Jau 2025 m. pradzioje didieji valdytojai tikéjosi, kad mazéjancios palikany normos
didziosiose rinkose ir geriau valdoma infliacija turés teigiamos jtakos sandoriy kiekiui ir dydziui - tai atitinkamai pozityviai atsilieps vertinimams, pakels
fondy grazos rodiklius ir jgalins lengvesnj papildomo kapitalo pritraukima, kuris, savo ruoztu, didins sandoriy kiekius ir dydzius ir ratas jsisuks.
Pozityvumas turéjo pagrindo, kurj apribojo JAV Prezidento jvesta muity sumaistis.

|sigijimy ir susijungimy veikla (angl. M&A — mergers & acquisitions) jgavo pagreitj 2025 m. Ill ketv. remiantis ,Dealogic* duomenimis, bendra ketviréio
jsigijimy verté sieké 377.34 mird. JAV doleriy ir buvo 59 % didesné nei 2025 m. Il ketv. bei sieké 2021 m. pika. Zinoma, privatus kapitalas yra maziau
paslankus ir labiau inertiSkas, tad geri M&A rezultatai i$ karto neturéjo daug teigiamos jtakos fondy rezultatams, ta€iau tai turéty pasimatyti per kelis
ateinancius ketvircius.

Skirtingai nei privataus kapitalo rinkoje, privacios skolos valdytojams sekési gerai ir mazéjancios palikany normos prisidéjo prie stabilios Sios turto
klasés grazos. Netikrumas, kokig jtakg darys JAV jvesti muitai, vietoj nuosavo kapitalo jdarbinimo privagiose rinkose, buvo ieSkoma ,greitesniy“ pinigy
jdarbinimo skolos rinkose. Anot KBRA DLD atlikto tyrimo, bankroto lygis privaciose rinkose 2025 m. sieké vos 1.5 % - Zemiau didelio pajamingumo
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obligacijy rinkos. Svarbu paminéti, kad 2025 m. pabaigoje privataus kapitalo rinkai atsigaunant, tamsesni debesys eémé kauptis virs privacios skolos
rinkos — tikétina, kad valdytojai kompensavo Zemesnes palikany normas prisiimdami daugiau rizikos, tad bankroto lygiai artimiausiu metu gali augti.

Tikrojo turto rinka (nekilnojamas turtas ir infrastruktdra) 2025 m. buvo nevienalyté. Didesni infrastruktdriniai projektai ir duomeny centrai toliau augo,
taciau atsinaujinanti energetika susidire su iSSukiais, nepaisant lengvéjusio finansavimo. Seniau jkurti fondai susiduria su problemomis dél mazéjusiy

objekty kainy ir sglyginai aukstos savikainos, kadangi medziagos pastaraisiais metais pigo.

Fondas
Nejvykdyti jsipareigojimai (angl. uncalled commitments) siekia apie 22 % viso portfelio vertés. Svarbu paminéti, kad Siuo metu investicijy portfeliai

uzdaro tipo privataus kapitalo srityje yra investavimo fazés pradzioje, tad grazos potencialas turéty pasimatyti ateityje.

IV-ojo mety ketvirgio rezultatai buvo geri. Fondo graza per ketvirtj (2.06 %) atitinka ilgalaikius tikslus.

Svarbus fondo jvykiai:

Fondas jsigijo ,Patria Private Equity Trust” ir ,Pantheon International PLC" akcijy, taip sumazindamas investicijy | ,Artea Emerging Europe
Bond Fund* dalj, kaip laikinos investicijos, kol nebus pinigy paSaukimy j privacias investicijas. Sios jmonés yra placiai diversifikuotas privataus

kapitalo rinkoje tiek JAV, tiek Europoje.

Rezultatai:
Svarbu paminéti, kad apzvelgiami naujausi turimi duomenys. Uzdaro tipo fondy atveju, Sioje ataskaitoje apzvelgiami Ill-ojo mety ketvir€io duomenys.

Kartesia“ verté kilo nuosaikiai — 1.6 % per ketvirtj (palyginti su 6 % augimu praéjusj ketvirtj). Sios investicijos skolos portfelis yra labai plagiai

diversifikuotas, tad ir augimas yra nuoseklus, o ne nulemtas konkreciy jvykiy.
LEQT Nexus“ verté rugséjo — lapkri¢Gio ménesiais kilo apie 3.5 %. Esminiy pokyc¢iy fondo veikloje nebuvo — toliau pleCiamas portfelis

investuojant j arba kartu su kitais EQT fondais, o 3 ménesiy graza atitinka ilgalaikj tiksla.
,Partners Group“ verté rugséjo — lapkri¢io ménesiais kilo apie 1 %. ,Partners Group* portfelis yra ,senesnis®, todél jam daugiau jtakos turi

likvidumo stoka, vyravusi pastaruosius kelerius metus, taciau nuo 2025 m. antros pusés situacija émé taisytis.
,Pehart” investicijos verté nepasikeité, o ,Veritas” ir ,Ufenau” fondai néra pasauke (angl. called) pinigy.

EIKA EREF per ketvirtj pridéjo 3 %, o “Envolve Clean Energy Fund” kilo beveik 2 %.
Portfelio obligacijos per ketvirtj nuosekliai, taiau nezymiai kilo, taip uztikrindamos tiek reikiama likviduma, tiek fondo vertés didéjima.

Svarbu paminéti, kad uzdaro tipo privataus kapitalo fondai augo gana sparéiai, taciau jy dalis ,AIF 1lI* dar yra salyginai nedidelé, tad viso fondo

rezultatams tai neturéjo labai didelés reikSmés, taCiau nuteikia pozityviai dél ateities perspektyvy.

Dél atliekamy pradiniy investicijy j alternatyviuosius fondus, JAV dolerio vertés kitimo bei obligacijy kainy svyravimo ,AlF I11* verté taip pat gali svyruoti.

Fondo investicijy pasiskirstymas

Oakley

Patria

Pantheon

EQT Nexus
Partners Group

UAB Artea Asset Management, duomenys kaupiami ir saugomi LR Juridiniy asmeny registre | |Jmonés kodas 306241274 | Gynéjy g. 14, 01109 2/3

Vilnius | Tel. +37061044447 | info@artea.lt | www.artea.lt


mailto:info@artea.lt

&Y Artea ARTEA ALTERNATYVIUJY INVESTICIJY FONDO 11l B KLASES APZVALGA

Apie fondo valdytojg Kontaktai

Artea Asset Management — Artea banko grupés investicijy valdymo UAB Artea Asset Management
jmoné. Ratyrusi__inve§ticijq val<_jytojq komanda yra_viena didziausiy ir Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
stipriausiy Baltijos Salyse, klienty turta valdanti nuo 2003 mety. .

Investicijy valdytojai prima sprendimus dél daugiau nei 1.2 mird. +370 610 44447 info@artea.lt

EUR klienty patikéty 1éSy investavimo. http://www.artea.lt

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios
investicijy analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty
Europos akcijy ir obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksciai
iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o kompetencijg
patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy
reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus
ateityje. Investicijy graza yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali
virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Jus esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu,
pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.lt tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkregiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali
bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB Artea Asset
Management neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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