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ARTEA BALTIJOS FONDAS
2025 m. IV ketvirtis

FONDO STRATEGIJA

PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

JArtea Baltijos fondo“ IéSos investuojamos | Baltijos $aliy
rinkose kotiruojamy arba Baltijos Salyse aktyviai veikianciy
imoniy akcijas. Siekiama maksimalaus turto prieaugio bei
prisimamas aukstas rizikos lygis. Fondas orientuotas |
ilgalaikes investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Rekomenduojamas investavimo laikotarpis — 5 metai.
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Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,
Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.artea.lt/It/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-baltijos-fondas
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Dirbtinio intelekto (DI) tema isliko svarbiausia tarp rinkos dalyviy ir turéjo didZiausig jtakg pasauliniy rinky krypéiai. DidZiosioms DI srityje dirbancioms bendrovéms masiskai skelbiant apie
milijardines ir trilijonines investicijas j infrastrukttrg, tyrimus ir naujus produktus, analitikai iSreiSké susirGpinima, kad ne visos jos ateityje galés uzdirbti tinkama graza. Investuotojy reakcija j Siuos
nuogastavimus lémé trumpg korekcijg rinkose, taciau galiausiai pirkéjy optimizmas nugaléjo ir investuotojai dziaugési ,Kalédiniu akcijy raliu“. Pagrindiniai pasauliniai indeksai pasieké naujas visy
laiky auks$tumas, masy regione akcijy kainos kilo ypa¢ reik§mingai: ,MSCI Besivystancios Europos be rusijos“ indekso reikSmé per paskutinj mety ketvirtj padidéjo net 15 procenty.

Artea Baltijos fondo vienety kaing per ketvirtj paaugo 10,5 proc. o i§ viso per 2025 metus — net 32 procentus bei aplenké lyginamojo indekso graza, kuri atitinkamai buvo 8,3 proc. ir 22 procentai.
Sékminga Baltijos bendroviy akcijoms ketvirtj bei visus 2025 metus daugiausiai lémé keli faktoriai. Visy pirma, reikia i$skirti solidZius bendroviy rezultatus bei aukstg dividendy pajaminguma.
Susidoméjimg vietos bendroviy akcijomis pakélé privadiy obligacijy platinimo bumas, kuris | vietos kapitalo rinkg pritrauké daug naujy investuotojy. Lygiagreciai, pastaraisiais metais smarkiai
buksavusi Estijos ekonomika pradéjo rodyti stabilizavimosi ir netgi nuosaikaus atsigavimo Zenklus. Tiesa, vartotojy ir investuotojy pasitikéjimas iSliko Zemame lygmenyje, bet tai reiskia gerg
potencialg Zzvelgiant j ateitj. Nesibaigiancios (ir kol kas nerezultatyvios) taikos derybos i§$auké seniai regéta tarptautiniy investuotojy susidoméjimg Vidurio Europos regiono bendroviy akcijomis,
kuriy jspadingo augimo atgarsiai atsirito ir iki Baltijos akcijy rinkos. Investuotojus pozityviai nuteiké didziausio pasaulio akcijy investuotojo, Norvegijos valstybinio pensijy fondo, sprendimas
investuoti j masy rinkos flagmano ,Ignitis grupés* akcijas.

Artea Baltijos fondo rezultatg didzigja dalimi Iémé nuosekli vertés investavimo strategija, kurig sékmingai papildé investicinio portfelio diversifikacija, jtraukiant j jj Skandinavijos banky ir Lenkijos
bendroviy, aktyviai vykdanciy veikla Baltijos regione, akcijas. Papildomg verte taip pat sukdré savalaikiai taktiniai sprendimai bei portfelio perskirstymai. Svarbi masy strategijos dalis —
investuotojo aktyvizmas — taip pat sukdré papildoma verte ir fondui, ir kitiems investuotojams. Nors ,PST grupés” akcijos buvo delistinguotos, taciau per metus jy kaina iSaugo daugiau negu 50
procenty ir visi mazumos investuotojai galéjo jas realizuoti oficialaus sitilymo metu.

Apzvelgiant paskutinj 2025 mety ketvirtj, svarbu konstatuoti, kad pabrango visos fondo turimos akcijos, o daugiausiai — draudimo bendroves Baltijos $alyse valdanti ,Vienna Insurance Group“
(+43,4 proc.). I$ vietos bendroviy teigiamu kainos pokyciu i$siskyré ,Akola Group* (+15.8 proc.), ,Merko Ehitus (+15,8 proc.), .,Apranga“ (+15,1 proc.) ir ,Artea bankas" (+17,8 proc.). I$ per ketvirtj
atlikty investicijy galima paminéti ,Tallinna Sadam*“ (+9,1 proc.) akcijy jsigijima. Vertindami patrauklius santykinius rodiklius ir aukstg dividendy pajaminguma, pasididinome turima ,Ignitis grupés*
akcijy kiekj. Vedami Estijos ekonomikos atsigavimo lakes¢iy, taip pat padidinome ,LHV Group* ir ,Tallink Grupp“ akcijy paketus.

Ketvir¢io pabaigoje vidutiniai svertiniai fondo akcijy portfelio rodikliai (skai¢iuojant tik pelningai dirbanc¢ias bendroves) buvo tokie: P/E — 8,7x; nuosavo kapitalo graza (ROE) — 13,9 proc., o
svertinis fondo portfelio dividendy, iSmokéty per paskutinius 12 ménesiy, pajamingumas sieké 4,9 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis, tuo
Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graza, atsizvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo zemesné fondo rizika ar didesné graza uz nerizikingo
turto graza. Sarpo rodiklio skaiéiavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***Vidutinis svertinis portfelio P/E rodiklis, apskaiciuotas jtraukiant tik pelningai dirban¢ias bendroves; jmonés, kuriy pajamos neigiamos, nejtrauktos.

**** yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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Ignitis Grupe AB 8.8% Komunalinés paslaugos
Akola Group AB 8.6% Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
AB Artea bankas 7.5% Finansai
LHV Group AS 5.0% Finansai
Tallink Grupp AS 4.8% Gamyba ir kita
Vilkyskiu Pienine AB 4.8% Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
Tallinna Sadam AS 4.7% Gamyba ir kita
Tallinna Sadam AS 4.7% Gamyba ir kita
Apranga PVA 4.7% Vartojimo prekeés ir paslaugos
AS Merko Ehitus 4.7% Nekilnojamas turtas

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Pagrindinis strategijos tikslas yra kurti grgzg investuojant j Baltijos $aliy bendroviy akcijas. 2024 mety duomenimis, vidutinis metinis regiono BVP augimas per

paskutinius 5 metus buvo 1,6 proc. ir reikSmingai pralenké euro zonos vidutinj metinj augima — 1,0 procento.

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis perspektyviausias investicijas atsizvelgiant j fundamentalyjj jvertinima, valdymo kokybe, augimo potencialg ir prognozuojamus

pozityvius jvykius.

« Svarbi strategijos dalis yra aktyvus akcininko teisiy panaudojimas siekiant didinti graza ir skaidruma. Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi

pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE ARTEA ASSET MANAGEMENT

KONTAKTAIL

JArtea Asset Management* — ,Artea" banko grupés investicijy valdymo jmoné. Patyrusi
investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy Baltijos $alyse, klienty
turta valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai priima sprendimus dél daugiau nei
1.5 mird. EUR klienty patikéty 1éSy investavimo.

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy analizés
principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkose.
Komanda sugeba lanksciai iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy
reitinguose.

UAB ,Artea Asset Management”
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+37061044447

info@artea.lt

http://www.artea.lt

Pinigai ir jy ekvivalentai

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebutinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra susijusi su rizika:
investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir§yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo
kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Jus esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétumeéte i$samiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu
ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.It tinklapyje.

Si informacija negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar
dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys
investuotojai.
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