aArtea ARTEA EMERGING MARKETS EX-DICTATORSHIP SUBFUND
2025 m. IV ketvirtis

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB ,Artea Asset Management”
JArtea  Emerging Markets  Ex-Dictatorship ~ Subfund” ISIN kodas LTIFO0000666
investuoja j obligacijas besivystanciose pasaulio $Salyse. o
Obligacijy investicijos pasirenkamos atlikus fundamentalig Fondo jsteigimo data 2016.07.01
fanahze. Subfonda.s der|qa r|2|kl|nge:snes‘(lmor?u{obhg.acu.as) Minimali investavimo suma EURO
ir saugesnes (vyriausybiy obligacijas) investicijas, siekiant
apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti stabilig graza. Fondo dydis, min. EUR 13.2
Fondas investuoja tik | eurais ir doleriais denominuotus
vertybinius popierius bei draudziant dolerio valiutos rizikg. Valdymo mokestis 1.25%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis — minimaliai 2
metai. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.artea.lt/lt/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-emerging-markets-ex-dictatorship-subfund

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per ketvirtgjj mety ketvirtj Artea Europos ir Baltijos obligacijy subfondo verté beveik nepasikeité ir metus baigé su 6,4 proc. gragza.

Europos Centrinio Banko pinigy politika iSliko stabili — paskutiniojo ketvir€io eigoje paltkany normos nebuvo kei¢iamos ir isliko 2 proc. lygyje. Investuotojy nuomone,
Sis lygis turéty islikti visus 2026 metus. Silpna JAV darbo rinka ir augantis nedarbo lygis Iémé besitesiantj Federalinio Rezervo palikany mazinima - per paskutinius
tris mety ménesius palikanos buvo sumazintos 2 kartus po 25 bazinius punktus ir dabar yra 3,75 proc. I$ jvykiy atskirose Salyse, ,Fitch* sumazino Vengrijos reitingo
perspektyvg iki neigiamos (palikdama BBB reitinga), nurodydama didelius biudZeto deficitus, augancig skolg (beveik 75 proc. skolos ir BVP santykj) bei silpng
ekonomikos augima. Jtampa pradéjo eskaluotis tarp JAV ir keliy Piety Amerikos $aliy, ypa¢ Venesuelos, kai Vasingtonas sustiprino karinj spaudima Kariby regione,
ivedé Venesuelos naftos eksporto jaring blokadg ir smogé, kaip teigiama, su narkotiky kontrabanda susijusiems taikiniams. Tai sulauké astriy Karakaso pasmerkimy ir
sukélé susirlpinimg visame regione. Kolumbija, dar viena D. Trumpo Zodiniy ataky taikiné, sulauké ,Fitch® agentiros kredito reitingo sumazinimo (nuo BB+ iki BB).
Apibendrinant metus, besivystanéiy rinky vyriausybés pasirodé itin gerai — valstybiy obligacijy indeksas (apdraudus eurais) kilo 10,9 proc., tuo tarpu jmoniy obligacijos
reikSmingai atsiliko — jy graza sieké 5,9 proc., o geriausiai pasirodes regionas buvo Lotyny Amerika.

Per ketvirtj fondas jsigijo dvi naujas jmoniy obligacijas — Lietuvos Centrinés Kredito Unijos (8,25 proc. pajamingumas eurais) bei antros didZiausios Turkijos cemento
gamintojos Limak Cemento (9,2 proc. pajamingumas doleriais). Taip pat padidinome pozicijg Frigorifico Concepcion 2028 m. obligacijose. Sias obligacijas pavyko
isigyti itin Zemame lygyje — apie 48, nes rinka jkainoja trumpalaikés skolos refinansavimo rizikg. Vis délto Frigorifico Concepcion istoriskai sékmingai refinansuodavo
trumpalaikius jsipareigojimus, o pastarieji veiklos rezultatai taip pat buvo labai geri. Kadangi besivystanéiy rinky kredito premija yra pasiekusi istorines Zemumas,
investavome j ilgalaikiy JAV izdo obligacijy ETF, siekdami didesnés kokybés portfelyje. Galiausiai pelningai pasitraukéme i$ AirBaltic 2029 m. obligaciju, kadangi
bendroveés veiklos rezultatai negeréjo, o IPO perspektyvos buvo reik§mingai atidétos. Mety pabaigai fondas iSlaiké mazesnj palikany normy jautruma nei lyginamasis
indeksas (trukmé atitinkamai 4,5 ir 6,1), kartu uztikrindamas didesnj pajaminguma iki iSpirkimo (atitinkamai 5,8 proc. ir 3,9 proc).

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis,
tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio grazg virs nerizikingos grgZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj naudojamos tik neigiamos
reik§meés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg®, kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

***Lyginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIY PAGAL TRUKME

16% = Valstybinés Nekilnojamas turtas 22% ;

B <1 metai

9% m 1-3 metai

Finansai = MedZiagos 3-5 metai

6%
- 17% 5-7 metai
19% Energetika Pinigai ir jy ekvivalentai > 7 metai
36%
Kita
PAGAL REGIONA TOP 10 POZICIJY
9% L Supernova 5% 06/24/30 Nekilnojamas turtas 4.5%
29 W Centriné ir Ryty Europa
o ° EEEC 6.5% 05/15/30 Komunalinés paslaugos 4.4%
3% Lotyny Amerika
Mexico 5.125% 05/04/37 Valstybinés 4.2%
Afrika ir Vidurinieji Rytai Ecopetrol 8.375% 01/19/36 Energetika 4.1%
m Vakary Europa Romania 5.625% 02/22/36 Valstybinés 3.9%
34% Azija MLP Group 6.125% 10/15/29 Nekilnojamas turtas 3.8%
Pinigai ir jy ekvivalentai Akropolis Group 6% 05/15/30 Nekilnojamas turtas 3.8%
v

Globalworth Real Estate 6.25% Nekilnojamas turtas 3.59%

03/31/30
Trans-Oil Group 11.125% 11/20/29

Kasdienio vartojimo prekés ir

3.1%
paslauaos

Brazil 5.625% 02/21/47 Valstybinés 3.1%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias $alis.

« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai maZzesnis nei i§sivys¢iusiy Saliy.

« Aktyvus investavimas j koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitraZzo galimybes
bei vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

» Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy j maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy $aliy obligacijas.

« I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sidlo patraukly pajamingumg ir
santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancig investicijy nestabiluma.

APIE ARTEA ASSET MANAGEMENT KONTAKTAI

JArtea Asset Management* — ,Artea" banko grupés investicijy valdymo jmoné. Patyrusi
investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy Baltijos $alyse, klienty
turta valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai priima sprendimus dél daugiau nei
1.5 mird. EUR klienty patikéty léSy investavimo.

UAB ,,Artea Asset Management”
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy analizés +37061044447

principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkose.
Komanda sugeba lanksciai iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy
reitinguose.

info@artea.lt

http://www.artea.lt

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graZa buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graZa yra susijusi su rizika:
investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos sumg. Jei investuojama j finansines priemones uZsienio valiuta, keitimo
kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Jis esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries§ juos priimdami, turétuméte i§samiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu
ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.It tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar
dalis. Nors §i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys
investuotojai.
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