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2025 m. Il ketvirtis

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB ,Artea Asset Management”
ISIN kodas LTIF00000096
JArtea Baltijos fondo“ |éSos investuojamos | Baltijos $aliy o
rinkose kotiruojamy arba Baltijos Salyse aktyviai veikianciy Fondo jsteigimo data 2005.12.15
imoniy akcijas. Siekiama maksimalaus turto prieaugio bei Minimali investavimo suma EURO

prisimamas aukstas rizikos lygis. Fondas orientuotas |
ilgalaikes investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos Fondo dydis, min. EUR 12.5
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis — 5 metai. Platinimo mokestis 0%
Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.artea.|t/It/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-baltijos-fondas

FONDO REZULTATAI

1;2: Artea Baltijos fondas Lyginamasis indeksas
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20% Sarpo rodiklis** 17 1.2
10% PIE 7.1

0% Dividendy pajamingumas 4.8%
-10%

2020.09.30  2021.09.30  2022.09.30 2023.09.30 2024.09.30  2025.09.30

VALDYTOJO KOMENTARAS

Per ketvirtj pabrango beveik visos turto klasés. Vasaros ménesiais kilimas buvo nuosaikesnis, o rugséjj baimés dél galimos akcijy rinkos korekcijos nepasitvirtino, o investuotojai reagavo |
pasikeitusig JAV Centrinio banko (FED) retorika. FED paskelbé, kad daugiau démesio skirs nedarbui, atitinkamai infliacijai démesys buvo sumaZintas, o rugséjj bazinés JAV dolerio palikanos
buvo sumazintos 0,25 procentinio punkto — iki 4,25 procento. Rinkos tikisi dar vieno arba dviejy dviejy sumazinimy Siais metais. Tarp didZiyjy technologijy bendroviy — ,Nvidia“, ,OpenAl*, ,AMD*
ir kt. — sudaryti tarpusavio investicijy susitarimai paskatino technologijy sektoriaus akcijy augimag visuose pagrindiniuose pasaulio regionuose, ypa¢ JAV ir Kinijoje. Dél to MSCI i$sivysciusiy $aliy
akcijy indeksas (eurais) pakilo 7,3 proc., o MSCI besivystanciy rinky indeksas — net 10,6 procento. Europa atsiliko — ,Stoxx Europe 600“ indeksas pakilo tik 1,5 proc., ir buvo neigiamai paveiktas
Prancizijos politinés krizés bei Siek tiek silpnesniy Vokietijos ekonominiy rodikliy. Vidurio Europoje tendencijg formavo Lenkijos akcijos — WIG20 indeksas (eurais) pakilo 1,8 proc., nepaisant
vyriausybés plany padidinti banky pelno mokestj.

Baltijos akcijy rinkoje padétis buvo priestaringa — liepg akcijy kainos Siek tiek koregavosi, taciau véliau pradéjo kilti, ir per visg ketvirtj ,Artea Baltijos fondo* vienety verté pakilo 0,6 proc., tuo tarpu
lyginamasis indeksas ,OMX Baltic Benchmark Capped GI“ smuko 2,6 procento. Skai¢iuojant nuo mety pradZios, fondo graza sieké 19,1 proc. ir lenké lyginamajj indeksa, kuris Ggteléjo 12,7 proc.
Gerg fondo rezultatg [émé mazesnis Estijos bendroviy svoris portfelyje bei investicijos kaimyninése rinkose, kurios tradiciSkai sudaro apie 20 proc. viso fondo turto. I$ Baltijos bendroviy geriausig
graza sugeneravo maisto sektoriaus jmonés. ,Akola Group“ (+12,1 proc.) baigé 2024/2025 finansinius metus auksta nata — paskutinio ketvircio rezultatai buvo gerokai geresni uz ilgalaikius
strateginius tikslus, o EBITDA virSijo netgi pagerintg prognoze. Ménesio pabaigoje bendrovés akcijos buvo vertinamos 4,9x P/E ir 5,7x EV/EBITDA rodikliais. Spalj bendrové Sauks eilinj akcininky
susirinkima, kuriame, be kity klausimy, bus balsuojama dél dividendy. Tikétina, kad bendrové laikysis dividendy politikos, numatancios, jog dividendams turi bati skiriama ne maziau kaip 20 proc.
metinio pelno. Tokiu atveju dividendy pajamingumas siekty apie 4 procentus.

Pieno perdirbimo bendrové ,Rokiskio siris” rugpjacio pabaigoje paskelbé pirmojo pusmecio veiklos rezultatus, kurie vir§ijo masy ldkesCius — pardavimo pajamos padidéjo 21 proc., o grynasis
pelnas pasoko 60 proc., palyginti su 2024 m. pirmuoju pusmeciu. Ménesio pabaigoje bendrovés akcijos buvo vertinamos 5,2x P/E ir 4,0x EV/EBITDA rodikliais.

15 per ketvirt] atlikty investicijy paminétinas LPP S.A. akcijy jsigijimas. Si Lenkijos bendrové kuria, gamina ir parduoda drabuzius, avalyne bei aksesuarus, naudodama savo prekés zenkly portfelj.
Baltijos Salyse LPP S.A. yra gerai Zinoma dél ,Sinsay“, ,Reserved” ir ,Mohito" prekés Zenkly. Bendrovés akcijos pagal prognozuojamg 2025 mety pelng pirkimo metu buvo vertinamos patraukliu
14,4x P/E ir 8,9x EV/EBITDA rodikliais.

Taip pat atlikome keletg techniniy prekybos sandoriy — dél diversifikavimo prieZasciy Siek tiek sumazinome turimus SEB, ,Swedbank® ir ,Akola Group*“ akcijy kiekius. Be to, pasinaudojome kainy
kritimu ir padidinome ,Merko Ehitus®, ,Vilky$kiy pieninés* bei ,Coop Pank" pozicijas. Taip pat reinvestavome gautus ,Ignitis grupés” dividendus j bendrovés akcijas.

Rugséjo pabaigoje vidutiniai svertiniai fondo akcijy portfelio rodikliai (skai€iuojant tik pelningai dirbanc¢ias bendroves) buvo tokie: P/E — 7,1x; nuosavo kapitalo graza (ROE) — 15,0 proc., o
bendras fondo portfelio dividendy pajamingumas sieké 4,8 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis, tuo
Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos grazq su nerizikingo turto graza, atsizvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné graza uz nerizikingo
turto graza. Sarpo rodiklio skaiciavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***Vidutinis svertinis portfelio P/E rodiklis, apskaiciuotas jtraukiant tik pelningai dirbancias bendroves; jmonés, kuriy pajamos neigiamos, nejtrauktos.

****L yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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Akola Group AB 9.5% Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
Ignitis Grupe AB 8.5% Komunalinés paslaugos
AB Artea bankas 7.3% Finansai
Vilkyskiu Pienine AB 5.0% Kasdienio vartojimo prekeés ir paslaugos
Apranga PVA 4.8% Vartojimo prekeés ir paslaugos
Telia Lietuva AB 4.7% Telekomunikacijy paslaugos
Tallink Grupp AS 4.5% Gamyba
Coop Pank AS 4.5% Finansai
LHV Group AS 4.4% Finansai
AS Merko Ehitus 4.4% Gamyba

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Pagrindinis strategijos tikslas yra kurti grgzg investuojant j Baltijos $aliy bendroviy akcijas. 2024 mety duomenimis, vidutinis metinis regiono BVP augimas per

paskutinius 5 metus buvo 1,6 proc. ir reikSmingai pralenké euro zonos vidutinj metinj augima — 1,0 procento.

« Aktyvus fondo valdymas leidzia rinktis perspektyviausias investicijas atsizvelgiant j fundamentalyjj jvertinima, valdymo kokybe, augimo potencialg ir prognozuojamus

pozityvius jvykius.

« Svarbi strategijos dalis yra aktyvus akcininko teisiy panaudojimas siekiant didinti grazg ir skaidruma. Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi

pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE ARTEA ASSET MANAGEMENT

KONTAKTAIL

JArtea Asset Management — ,Artea" banko grupés investicijy valdymo jmoné.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy Baltijos
Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai priima sprendimus
deél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikéty €Sy investavimo.

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy analizés
principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkose.
Komanda sugeba lanks€iai iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy

UAB , Artea Asset Management”
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+37061044447

info@artea.lt

http://www.artea.lt

PAGAL VALSTYBE

reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra susijusi su rizika:
investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir§yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama j finansines priemones uZzsienio valiuta, keitimo
kurso poky¢iai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Jus esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte i§samiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu
ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar
dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys
investuotojai.
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