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2025 m. Il ketvirtis

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB ,Artea Asset Management”
JArtea Emerging Markets Ex-Dictatorship  Subfund”
investuoja | obligacijas besivystanCiose pasaulio Salyse.
Obligacijy investicijos pasirenkamos atlikus fundamentalig Fondo jsteigimo data 2016.07.01
analize. Subfondas derina rizikingesnes (jmoniy obligacijas)

ISIN kodas LTIFO0000666

ir saugesnes (vyriausybiy obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EURO
apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti stabilig graza. Fondo dydis, min. EUR 12.3
Fondas investuoja tik j eurais ir doleriais denominuotus T ’
vertybinius popierius bei draudZiant dolerio valiutos rizikg. Valdymo mokestis 1.25%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis — minimaliai 2
metai. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.artea.lt/It/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-emerging-markets-ex-dictatorship-subfund

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Treciasis mety ketvirtis Artea Emerging Markets ex-Dictatorship subfondui buvo itin teigiamas — per jj fondo vieneto verté pakilo 3,1 proc. ir lenké lyginamajj indeksa,
kuris augo 2,8 proc.

Po itin stabiliy infliacijos rodmeny (2,0 proc. viso ketvir¢io eigoje), Europos Centrinis Bankas palikany normos nekeité, ji liko 2 proc. lygyje. Rinkos likesciai rodo, kad
dabartinis pallkany normos lygis turéty islikti stabilus bent jau kelis artimiausius ménesius. Tuo tarpu JAV, silpna darbo rinka ir augantis nedarbo lygis Iémé pirmajj
Federalinio Rezervo palikany mazinimg Siais metais (iki 4,25 proc.), nepaisant vis dar auks$tos bei augancios infliacijos. Jmoniy obligacijos per ketvirtj toliau uzdirbo
teigiama graza — Europos investicinio reitingo obligacijy indeksas kilo 0,9 proc., o auk$to pajamingumo obligacijy indeksas apie 1,9 proc. (nuo mety pradzios
atitinkamai 2,8 proc. ir 4,7 proc.). Vidurio ir Ryty Europoje, po keliy i$ eilés ketvirciy stipraus BVP augimo, Lenkija prisijungé prie vadinamojo ,trilijonieriy klubo“~ jos
ekonomikos dydis dabar siekia apie 1 trilijong JAV doleriy - ji yra 20-0ji didZiausia pasaulio ekonomika. Bulgarija gavo galutinj patvirtinimg jsivesti eurg 2026 metais —
po $io sprendimo Fitch pagerino Bulgarijos kredito reitingg i§ BBB iki BBB+. Tuo metu Turkijos vertybiniai popieriai patyré didelius svyravimus, nes Salyje sustipréjo
politinés opozicijos represija: teismai émési veiksmy prie$ pagrindinés opozicinés CHP partijos vadovybe, o keli jos merai buvo suimti dél korupcijos kaltinimy, placiai
laikomy politiSkai motyvuotais. Nepaisant jsigaliojusiy JAV tarify importuojamoms prekéms, besivystanciy $aliy obligacijy rizikos premija yra netoli penkiolikos mety
Zemumy.

Ketvir€io eigoje, Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship subfondas pasipildé portfelj keliomis ilgesnés trukmés, doleriais denominuotos vyriausybiy obligacijomis
(Brazilijos, Dominykos Respublikos), siekiant pasinaudoti palikany mazinimu JAV. Fondo portfelj papildé ir Baltijos $aliy emitentai, kurie sidlo itin gerg pajamingumag —
Preses Nams 10%, Civinity 10%, LHV Group subordinuotos obligacijos 5.5%. Fondas yra maziau jautrus palidkany normy judéjimams nei lyginamasis indesas (fondo
finansiné trukmé 4,2, tuo tarpu lyginamojo indekso 6,2), o svertinis pajamingumas yra Zenkliai aukstesnis (6,1 proc., o lyg. indekso 3,9 proc.)

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zzemesnis standartinis nuokrypis,
tuo zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos grazos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj naudojamos tik neigiamos
reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg*, kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

***| yginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (H00014EU Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS
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PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias $alis.

« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai maZzesnis nei i§sivys¢iusiy Saliy.

« Aktyvus investavimas j koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitraZzo galimybes
bei vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

» Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy j maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turin€iy $aliy obligacijas.

« |I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sidlo patraukly pajamingumag ir
santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancig investicijy nestabiluma.

APIE ARTEA ASSET MANAGEMENT KONTAKTAI

JArtea Asset Management — ,Artea" banko grupés investicijy valdymo jmoné.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didZiausiy ir stipriausiy Baltijos
Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai priima sprendimus
dél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikéty €Sy investavimo. Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

UAB , Artea Asset Management”

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy analizés +37061044447

principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkose. info@artea.It
Komanda sugeba lankséiai iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy
reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graZa yra susijusi su rizika:
investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir dideti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo
kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

http://www.artea.lt

Jis esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte i§samiai susipaZzinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu
ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.It tinklapyje.

Si informacija negali bdti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkregiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar
dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys
investuotojai.
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