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Svarbu zinoti

Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship Bond subfund (toliau — subfondas) yra UAB ,Artea Asset Management® (toliau — Valdymo jmoné) valdomo atvirojo suderintojo
investicinio fondo ,Artea sudétinis fondas” subfondas.

Subfondo turtas investuojamas | vyriausybiy, savivaldybiy ir jmoniy skolos vertybinius popierius (obligacijas) (vertybiniy popieriy birzas ir rinkas). Jei investuojama
uzsienio valiuta, valiutos kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Investavimas j subfondo investicinius vienetus yra susijes su investavimo rizika. Subfondo praeities rezultatai parodo tik fondo veiklos rezultatus uz buvusj laikotarp;.
Praeities rezultatai negarantuoja ateities rezultaty. Jei anks€iau investicijy grgza buvo teigiama, ji nebutinai tokia bus ateityje, investicijy verté gali ir kilti, ir kristi.
Valdymo jmoné negarantuoja investicijy pelningumo. Investiciniy fondy vienety naujausios vertés skelbiamos https://www.artea.lt/It/privatiems/taupymas-
investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-emerging-markets-ex-dictatorship-bond-subfondas.

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti pasirinkto subfondo investavimo strategijg, taikomus mokescius, visas su
investavimu susijusias rizikas bei atidZiai perskaityti subfondo Taisykles, Prospektg ir Pagrindinés informacijos investuotojams dokumentg, kuriuos galima rasti
Valdymo jmonés tinklalapyje https://www.artea.lt/It/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-emerging-markets-ex-dictatorship-bond-
subfondas arba galima gauti nemokamai Valdymo jmonés klienty aptarnavimo centruose.

Subfondas turi lyginamajj indeksg, kuris parinktas taip, kad kuo tiksliau atspindéty fondo taisyklése bei prospekte nustatytg investavimo strategijg (jy rusis, proporcijas)
bei strateginj subfondo investicijy paskirstymag. Lyginamasis indeksas yra rodiklis, su kurio kintancia reikSme lyginama fondo investicijy grgza.

Visa i8déstyta informacija yra reklaminio pobudzio ir negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas investuoti UAB , Artea Asset
Management® valdomuose fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio pobudzio informacijos turinys
yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir
nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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Investavimo strategija

Kaip generuojama grgza?
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Strategija

Tikslingi besivystanciy rinky vyriausybiy ir jmoniy emitenty obligacijy TOP pasirinkimai

Tikslas: Strategija:

« Fundamentaliai stipriy emitenty skolos bei vyriausybiy vertybiniy
popieriy, denominuoty eurais ar JAV doleriais, paieSka
besivystanciose rinkose (draudziant valiutos rizikg)

pagal rizikg jvertintos

gr520s maksimizavimas « Dabartinis vidutinis kredito reitingas: BB"‘

(Sortino rodiklis) -
« Pajamingumas iki iSpirkimo (eurais): 61 /0 (eurais)
 Finansine trukme: 4.2 mety

Saltinis: Artea Asset Management, 2025 rugséijis a



Grgzos saltiniai

Galimybiy iSnaudojimas
investuojant ir | mazesnes
obligacijy emisijas

Verte naikinanciy blogo
kreditingumo emitenty
arba denominuoty vietine
valiuta pozicijy vengimas

Aktyvus dalyvavimas
pirmingéje ir antrinéje
rinkose




Tipinés obligacijos, | kurias investuojame: pavyzdys

Globalworth:

«  Stambus biury paskirties NT valdytojas vidurio ir ryty Europoje, kurio

portfelis sudaro daugiau nei 1 min. kv.m. turto:
* Investicinio turto verte virsija 2,5 mird. eury;
»  Objektai daugiausiai Lenkijoje ir Rumunijoje.

«  Stabilds pinigy srautai, solidus skolos lygis — skola 2024 m.

gruodzio meén. prilygo 38,1% turto vertés, uzimtumas 86,7%.

2024 m. pabaigos duomenimis, EPRA grynasis pradinis

pajamingumas 6,0%.

* Nejtrauktas j centro ir ryty Europos obligacijy lyginamajj indeksg dél

mazesnés nei 500 min. USD dydZio obligacijy emisijos.
« BB-/BBB- reitingo emisija su solidZiu 6,2% pajamingumu iki

iSpirkimo.

globalworth

PPY

Saltinis: emitento ataskaitos, Artea Asset Management, 2025 rugséjis

Poland Regional Poland Warsaw

Regional Romania
Romania Industrial Bucharest

t‘é“’

*In {;Iurc the number of standing properties
in each region / city




Tik EUR arba USD: vengiame vietiniy valiuty nepastovumo

Subfondas investuoja tik j eurais ir JAV doleriais denominuotas emisijas, taip iSvengiant nenumatyty situacijy

40%
==TRY/EUR === EGP/EUR BRL/EUR ARS/EUR

20%
0%

-20%

-40%

Valiutos nuvertéjimas

-60%

-80%

Saltinis: Artea Asset Management, 2025 rugseéjis



Ir palyginimai
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Subfondo investicijos

Sektorius

15%
6%
7%

|

8%

12%

Trukmeé

28%

10%

39%

Saltinis: Artea Asset Management, 2025 rugseéjis

Valstybée ir skolos tipas

m Valstybinés

Lietuva

= Nekilnojamas turtas Kolumbija

Finansai Brazilija

o ) _ Latvija

::?)sacllgr:;go\gaHOJlmo prekeés Rumunija

= Gamyba Lenkija

Meksika

Energetika Estija

Vartojimo prekeés ir Grynieji

iisa'a”gc’s Bulgarija

Dramblio Kaulo Krantas

Moldova

Austrija

Panama

= iki 1 mety Paragvajus

Pranciizija

= 1-3 metai Cile

. Peru

35 metai Dominikos Respublika

5-7 metai Makedonija
nuo 7 mety

o
X

2%

4% 6% 8%
®m|monés VP  mVyriausybés VP

10%

12%

14%
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Subfondo pajamingumas islieka patrauklus

10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

Pajamingumas iki i$pirkimo, %

2.0

Saltinis: Artea Asset Management, 2025 rugseéjis

Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship subfund
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5 didziausios investicijos

- EEEC sudaro ~40 % Bulgarijos elektros energijos paskirstymo rinkos, yra vertikaliai integruota ir turi

I(E;ESEECEJ)R 6 1/2 05/15/30 ‘% monopolj vakarinéje Salies dalyje;
- 5 % pajamingumas iki iSpirkimo 3 mety trukmés Ba2/BB reitingo emisijai.
MEX 5 1/8 05/04/37 to/ - Meksika yra 15-a pagal dydj pasaulio ekonomika ir didZiausia eksportuotoja Lotyny Amerikos regione;
(Meksikos vyriausybé) i - Investicinio lygio emitentas (Baa2/BBB/BBB-), turintis gerg valstybés skolos lygj (apie 50 % BVP).
- Ecopetrol yra didZiausia naftos bendrove Kolumbijoje, kurios 88,5 % akcijy priklauso Kolumbijos
ECOPET 8 3/8 01/19/36 l% valstybei;
(Ecopetrol) - Priimtini skolingumo rodikliai (bendrovés panaudotas bruto skolos ir EBITDA santykis 2024 m. rugséjo
mén. pabaigoje sieke 2,1 karto).
- Santykinai mazas valstybés skolos lygis (arti 60 % BVP);
ROMANI 5 5/8 02/22/36 l1% - Investicinio lygio reitingas (BBB-/BBB-/Baa3) ir narysté NATO,;

(Rumunijos vyriausybe) - Apie 6 % siekiantis pajamingumas iki iSpirkimo 7,5 mety trukmeés obligacijai.

- Baltijos Salyse dominuojantis prekybos ir pramogy centry operatorius;
- Patrauklus mazdaug 4.8 % pajamingumas BB+ reitingo emisijai trumpesne nei 4 mety trukme;
- 2025 m. | pusm. duomenimis, grynoji skola tesudaré 21% turto vertés.

AKRPLS 6 05/15/30 l0°/°
(Akropolis Group)

Saltinis: Artea Asset Management, Bloomberg, bendroviy ataskaitos, 2025 rugséjis



Stiprus lyginamojo indekso lenkimas

50% -
- Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship subfund Lyg. indeksas
40% -
30%
)
®©
< 20%
Q
&)
o
a
o 10%
N
o
U]
0%
-10% -
-20% -
2016.07 2017.07 2018.07 2019.07 2020.07 2021.07 2022.07 2023.07 2024.07 2025.07
Vid. metiné Sharpe Modifikuota
graza rodlklls trukmé
Subfondas 3.6% 3.3% 6.1% (eurais) 4.2 years
Lyg. indeksas* 1.0% 5.4% 0.2
Saltinis: Bloomberg, Artea Asset Management, 2025 rugséjis. Kintamumas ir Sharpe rodiklis skai¢iuojami pagal dienine graza.
*Lyginamasis indeksas — indikatorius, pagal kurj lyginama fondo graza:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index). Buves lyginamasis indeksas (iki 2023-11-30): 50% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
(EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index), 50% J.P. Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR index).



Geresné ilgalaiké grgza™ palyginus su konkurentais (rGsiavimas
pagal 5 m. grgza)

Nuo mety Nuo

pradzios ) ) ) 2016.07.01

Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship Subfund

Gragza 6.7% 25.3% 38.6% 18.7% 38.1%

Konkurenty skaiius 168 168 168 168 168

Reitingas 97 41 29 7 1

Kvartilé 3 1 1 1 1

N N . Max DD per
pl::d;?otg : : 2016:)3.01 3m. Sortino 4 metu'.:,

Konkurentas #1 5.4% 28.7% 46.7% 60.3% - 1.8% -5.6%
Konkurentas #2 6.4% 18.3% 25.4% 32.9% - 1.1% -4.9%
Konkurentas #3 9.4% 42.5% 68.4% 31.4% - 1.7% -10.0%
Konkurentas #4 6.7% 23.9% 43.3% 31.1% 26.1% 2.0% -6.0%
Konkurentas #5 11.1% 35.9% 64.4% 20.7% -- 1.9% -8.6%
Konkurentas #6 4.9% 18.8% 26.8% 19.1% -- 0.9% -7.2%
Artea Emerging Markets Ex-Dictatorship Subfund 6.7% 25.3% 38.6% 18.7% 38.1% 2.5% -3.1%
Konkurentas #8 10.2% 36.4% 53.0% 16.6% - 1.5% -7.5%
Konkurentas #9 5.7% 23.0% 36.7% 16.0% 34.3% 1.4% -5.0%
Konkurentas #10 0.5% 20.3% 26.1% 15.7% 26.1% 0.7% -10.9%
Konkurentas #165 7.3% 13.0% 13.1% -11.5% 0.9% 0.2% -9.0%
Konkurentas #166 4.3% 15.8% 19.7% -11.6% -- 0.6% -9.7%
Konkurentas #167 7.1% 13.2% 15.7% -13.7% -1.2% 0.3% -9.6%
Konkurentas #168 6.8% 12.1% 14.3% -14.8% - 0.2% -10.2%
Konkurentas #169 -2.7% 3.2% -1.0% -20.7% - -0.5% -10.3%

Saltinis: Bloomberg, 2025 rugséjis. Sortino rodiklis skaigiuojamas naudojant 3 mety ménesio grazos duomenis.
Palyginamoiji grupé buvo atrinkta remiantis vidiniu vertinimu, siekiant rasti palyginamy fondy, turiniy pakankamai patirties, panasia investavimo strategijg ir pan.
*grgza atskaiCius mokescius



Priezastys investuoti | besivystancias rinkas

Ekonominio augimo

A4
pranasumas
Metinis BVP
augimas 2022 2027 .

2017-2021 prognoze
DM 1.5% 2.4% 1.7%
EM 3.5% 3.7% 4.3%
Saltinis: TVF

Mazesni valstybés
skolos lygiai

Valdzios skolos santykis su BVP

2023 2027 prognozé
DM 111% 114%
EM 68% 75%

Saltinis: TVF

Demografinis pranasumas
pries iSsivysciusias rinkas

Darbingo amziaus populiacija

2020 2050 prognozé
DM 0.8 mird. 0.7 mird.
EM 4.2 mird. 5.3 mird.

Saltinis: Pasaulio bankas

Didesnis potencialas
ir patrauklus

palamlnqumal
Pajamlngumas iki iSpirkimo, %
(doleriais)
USD denominuotos 6.3%
besivystanciy rinky VVP )
USD denominuotos 57%
besivystanciy rinky SVP )
JAV 10 mety izdo 4.1%

obligacijy pajamingumas
Saltinis: Bloomberg




Summary

o A

Turto klasé Komanda Strategija Balansuota rizika ir graza
Investicijos |  regionus, ,Bottom-up” principu Trumpos finansinés trukmés ir
iSsiskirianCius sparciu Patyrusi komanda, turinti analizuojamos obligacijos ir patikima valiuta denominuotos
ekonomikos ir gyventojy vertingg patirtj aktyviai rinkos neefektyvumo investicijos, leidziancCios
skaiCiaus augimu, o skolos valdant besivystanéiy rinky iSnaudojimas, kad baty uzdirbti gerg grgzg su
lygis yra pakankamai Zzemas obligacijas ir akcijas. sugeneruota papildoma kontroliuojamu rizikos laipsniu

graza.

Faktai apie subfonda

|Jsteigimas: 2016

Valdymo mokestis: 1.25%

2023 BIK % nuo NAV: 1.51%

AUM: EUR 12.3 M / Strategijos AUM: EUR 374 M
Depozitoriumas: SEB bankas / Auditorius: KPMG
ISIN: LTIFO0000666 / Bloomberg: INVLGEM
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ESG integracija (SFDR 6 straipsnis™)

Investuojant vengiama kreipti kapitalg | maziau tvarias veiklas, taip sumazinant
nuostoliy rizikg

Du pagrindiniai investicijy atrankos elementai ESG kontekste, naudojami
obligacijy strategijose:

Neigiamy veiksniy iSskyrimas

« Emitentai nedalyvauja / negauna didelés dalies pajamy iS priestaringai
vertinamy ginkly gamybos ir pardavimo, tabako, alkoholio, azartiniy
loSimy ir pornografijos sektoriy.

ESG integracija

« Priimant investicinius sprendimus atsizvelgiama j ,Bloomberg“ ESG
balg, | kurj jeina standartizuoty ESG metriky rinkinys, bei j treCiyjy Saliy
skelbiamus rodiklius.

*https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
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