a Artea ARTEA EMERGING MARKETS EX-DICTATORSHIP SUBFUND
2025 m. |l ketvirtis

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB ,Artea Asset Management”
JArtea  Emerging Markets  Ex-Dictatorship ~ Subfund” ISIN kodas LTIFO0000666
investuoja j obligacijas besivystanciose pasaulio $Salyse. o
Obligacijy investicijos pasirenkamos atlikus fundamentalig Fondo jsteigimo data 2016.07.01
fanahze. Subfonda.s der|qa r|2|kl|nge:snes‘(lmor?u{obhg.acu.as) Minimali investavimo suma EURO
ir saugesnes (vyriausybiy obligacijas) investicijas, siekiant
apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti stabilig graza. Fondo dydis, min. EUR 10.8
Fondas investuoja tik | eurais ir doleriais denominuotus
vertybinius popierius bei draudziant dolerio valiutos rizikg. Valdymo mokestis 1.25%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis — minimaliai 2
metai. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.artea.lt/lt/privatiems/taupymas-investavimas/investavimas/investiciniai-fondai/artea-emerging-markets-ex-dictatorship-subfund

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Antrasis mety ketvirtis Artea Emerging Markets ex-Dictatorship subfondui buvo teigiamas — per jj fondo vieneto verté pakilo 2,1 proc.

Antro ketvir¢io eigoje, Europos Centrinio Banko ir JAV Federalinio Rezervo politika toliau skyrési. Eurozonoje, kur infliacija jau ilgg laikg yra netoli 2,0 proc., centrinio
banko nustatyta indéliy palikany norma pasieké 2,0 proc. lygj ir tikétina, kad pasieké neutralig teritorijg. Tuo tarpu JAV, tvyranti nezinomybé dél tarify bei galimo
efekto i§ naujos mokesciy ir valstybés biudzeto reformos, stabdo Federalinj Rezervg nuo palikany normos mazinimo, kuri dabar yra 4,5 proc. lygyje. Nepaisant
svyravimy balandzio pradzioje, Europos valstybiy ir jmoniy oblgacijos per ketvirtj brango apie 2,0 proc., o jmoniy rizikos premija stabilizavosi ir yra netoli 5 mety
Zzemumy. Cenrinéje Ryty Europoje vyko dviejy didZiausiy $aliy prezidento rinkimai. Rumunijoje buvo pakartoti prezidento rinkimai po to, kai Konstitucinis Teismas
anuliavo 2024 m. rezultatus dél jtariamo Rusijos kiSimosi. ProeuropietiSkas nepriklausomas kandidatas Nicusor Dan laiméjo rinkimus surinkes 53,6 proc. balsy,
iveikgs krastutinés deSinés AUR partijos lyderj George's Simiong. Rezultatas buvo labai palankiai sutiktas investuotojy — 10 mety vyriausybés obligacijy
pajamingumas sumazéjo nuo mazdaug 7,0 proc. iki 6,0 proc. lygio. Lenkijoje taip pat vyko itin atkaklls prezidento rinkimai, kuriuos laiméjo nepriklausomas
nacionalistinis kandidatas Karol Nawrocki, surinkgs 50,9 proc. rinkéjy balsy. Rezultatai nesulauké stiprios rinkos reakcijos, nes Lenkijoje prezidentas turi ribotg jtakg
kasdienei vidaus politikai, o sprendimy priémimo galia daugiausia priklauso parlamentui ir vyriausybei. Dél nuogastavimy dél JAV taikomy muity ekonominio poveikio
ir konfrontacinés Salies laikysenos, Lotyny Amerikos valstybiy obligacijy kainos smuko, o kredito premija iSaugo. Piety Afrikoje balandj kilo vidiniy politiniy jtampy —
valdanciosios koalicijos partneré Demokraty Aljansas nepritaré sidlomam nacionaliniam biudzetui ir atmeté planuojamg PVM padidinima.

Pirminé rinka buvo itin aktyvi per antrajg ketvirc¢io puse, per kurig papildéme fondo portfelj keliomis naujomis pozicijomis. Fondo jau turétas emitentas Akropolis Group
refinansavosi buvusias 2026 obligacijas iSleisdama naujg 2030 emisijg patraukliame 6,0 proc. lygyje. Fondo portfelj papildé ir nauji emitentai — Bulgarijos elektros
skirstymo operatorius Eastern European Energy Company, Centrinés Ryty Europos prekybos centry valdytoja Supernova Group ir Cekijos gynybos sektoriaus jmoné
Czechoslovak Group. Sios obligacijos buvo ileistos uz atitinkamai 6,5 proc., 6,0 proc., ir 5,25 proc. pajaminguma. Aktyvus dalyvavimas pirminéje rinkoje leidzia
fondui jsigyti emisijy uz patraukly pajamingumg ir uzdirbti papildoma grazg emisijy platinimo metu, kai paklausa Zenkliai virsija pasitla.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis,
tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio grazg virs nerizikingos grgZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj naudojamos tik neigiamos
reik§meés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg®, kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

***Lyginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS
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. = Valstybinés 12%
A0t Fi . B <1 metai
inansai
6% | 1-3 metai
Nekilnojamas turtas 22% 3.5 metai
- i
10% 15% = Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 5.7 metai
Energetika 135 > 7 metai
14% o
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PAGAL REGIONA TOP 10 POZICIJY
6%
0, iné 0
3% m Centriné ir Ryty Europa ROMANI 5 5/8 02/22/36 Valstybinés 4.5%
L A ik GWILN 6 1/4 03/31/30 Nekilnojamas turtas 4.1%
9% otyny Amerika - -
PEPGRP 7 1/4 07/01/28 Vartojimo prekés ir paslaugos 4.0%
Afrika ir Vidurinieji Rytai
PEMEX 6.7 02/16/32 Energetika 3.8%
n — = —

Vakary Europa ARAGVI 11 1/8 11/20/29 Kasdienio vartojimo prekés ir 3.8%

27% . paslaugos
Kita ECOPET 8 7/8 01/13/33 Energetika 3.8%
Pinigai ir jy ekvivalentai MLGPW 6 1/8 10/15/29 Nekilnojamas turtas 3.6%
COLOM 7 1/2 02/02/34 Valstybinés 3.4%
FRICON 7.7 07/21/28 Kasdienio vartojimo prekés ir 3.2%

paslaugos
IVYCST 57/8 10/17/31 Valstybinés 3.2%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivyscCiusias Salis.

« Besivystanciy $aliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivys€iusiy Saliy.

« Aktyvus investavimas j koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes
bei vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

» Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | mazg skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turin¢iy $aliy obligacijas.

« I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sidlo patraukly pajamingumg ir
santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy nestabiluma.

APIE ARTEA ASSET MANAGEMENT KONTAKTAI

JArtea Asset Management* — ,Artea" banko grupés investicijy valdymo jmoné. Patyrusi
investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy Baltijos Salyse, klienty

turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai priima sprendimus dél daugiau nei UAB ,,Artea Asset Management”

1.5 mird. EUR klienty patikety léSy investavimo. Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy analizés +37061044447

principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkose. info@artea.lt

Komanda sugeba lanksciai iSnaudoti pasitaikiusias investicines galimybes, o '

kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy http://www.artea.lt

reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebutinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra susijusi su rizika:
investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo
kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

Jus esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries$ juos priimdami, turétuméte i$samiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos investuotojams dokumentu
ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.artea.It tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali biti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar|
dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,Artea Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys
investuotojai.
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