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FONDO STRATEGIJA

Fondo lé8y investavimo tikslas — prisiimant vidutine rizika, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp jmoniy
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligacijy. Sj fonda
patariame rinktis vidutinio amziaus (47—58 m.) zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

2024 mety pabaigoje investuotojy ir analitiky nuomoné buvo beveik vieninga dél $iy mety pradzios. Pastaraisiais metais JAV akcijos savo graza
reik§mingai lenkeé likusio pasaulio akcijy rinkas, o su respublikony atéjimu j valdzig ir ,Amerika pirmoje vietoje” politika $i tendencija, buvo tikimasi,
iSliks ar net sustiprés. Visgi realybé buvo kitokia, bent jau ligi $iol. Nezinomybé dél JAV uzsienio prekybos politikos ir importo tarify dydzio bei jy
taikymo, daznas retorikos kaitaliojimas reik§mingai padidino investuotojy netikrumo jausma. Kartu iSaugo kintamumas ir sustipréjo, tiesa vis dar
mazumos, nuomonég, kad JAV gali patirti ne $velny ekonomikos nusileidima, o recesija.

Europos centrinis bankas toliau nuosekliai tesé paliikany mazinimo ciklg ir per pirmajj $iy mety ketvirtj palikany normas mazino dar 2 kartus (nuo
3,0 proc. iki 2,5 proc.), tagiau tai neturéjo didelés jtakos $aliy obligacijy pajamingumams, kadangi mazinimas jau buvo jskaigiuotas j kainas. Vokietija
patvirtino rekordinj 500 mlrd. eury gynybos biudzeto padidinima, o parlamentas pakoregavo konstitucijg, kad susvelninty skolos apribojimus,
leidZianc¢ius padidinti karines islaidas. Kitos Europos $alys taip pat skelbé apie didesnius gynybos biudzeto planus, o padidéjusios vyriausybiy islaidos
kélé obligacijy pajaminguma dél numatomo valstybiy skolos didinimo. Jmoniy obligacijy kredito premija toliau traukési ir yra beveik zemiausiame
paskutiniy 4 mety taske, kas rodo, jog investuotojai vertina Europos jmones kaip pakankamai saugias. Tuo tarpu, sumazéjusi infliacija bei létesnis
ekonomikos augimas JAV Iémé doleriais denominuoty obligacijy brangima, kurios prie$ tai buvo atpigusios 2024 mety pabaigoje.

Planuojamos Europos $aliy islaidos kélé senojo zemyno bendroviy akcijy kainas, o neapibréztumas dél importo muity ir atSales susidoméjimas
technologijy bendroviy akcijomis smukdé JAV bendroviy akcijy kainas. Susumuojant, per ketvirtj iSsivysciusiy $aliy akcijos bendrai atpigo 6,0 proc., o
besivystanéiy — 1,5 procento.

Siemet suformavome kelias naujas obligacijy pozicijas. Fondo portfelj papildé austry investicinio reitingo bankas ,,Kommunalkredit” — sis bankas
orientuojasi j skolinima sparciai augan¢iam energetikos ir infrastrukttros sektoriui, yra gerai kapitalizuotas ir sparciai auga, o obligacijas iSplatino

uz patraukly 4,35 proc. pajaminguma. Taip pat pirkome mums jau Zzinomo emitento Lenkijos PKN Orlen 10 mety trukmés doleriais denominuotas
obligacijas, kurios platinimo metu buvo isleistos uz 6,2 procento. Sios obligacijos buvo itin teigiamai paveiktos mazéjancio JAV obligacijy
pajamingumo ir didelés paklausos. Staigiai pakilus Europos valstybiy obligacijy pajamingumams, pasinaudojome proga jsigyti ilgesnés trukmés
investicinio reitingo valstybiy obligacijy uz patrauklig kaing. Bendras obligacijy portfelio pajamingumas siuo metu siekia 4,5 proc. ir virsija lyginamojo
indekso pajaminguma, kuris yra 4,2 procento.
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. . UAB ,SB Asset Management”, Gynéjy g. 14, Vilnius;
Grynuju aktyvy verté 28 879 698 1813 (skambinant i§ uzsienio +370 37 301 337)
inf b.It
Fondo vieneto verté 0.686 i/r;vsv(?ssb.lt
Dalyviy skaicius 5735
Valdymo mokestis 0,80 %
Startinis mokestis** * 30 %
Dalies i$émimo mokestis* * * * 10 %

LYGINAMASIS INDEKSAS*

*Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 10% *
Bloomberg Barclays Series—E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 10% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Yr Total Return
Index (LEC5TREU Index) + 10% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (104339EU Index) + 10% Bloomberg
Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index) + 10% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged

EUR (H12875EU Index) + 3% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)+ 41% MSCI World IMI Net Total Return USD Index
(perskaig¢iuotas j EUR) (MTWOIM Index)+ 6% MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (perskaigiuotas | EUR) (M1CXBRV

Index).

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei $iose ataskaitose KIS arba ETF investicijy
sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy jmokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per §j laikg
negalintis virsyti 200 eury, tac¢iau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy
sutartys sudarytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po $ios datos. Dalyviams,
peréjusiems i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy
pervedamy lésy suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra praéje daugiau
nei 12 ménesiy. Kai j fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, igskai¢iuojamas nuo kiekvienos jmokétos
pensijy jmokos, mokamos tiek darbdavio uz darbuotojg (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy
darbdavio. Sis mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanéiy darbuotojy (dalyviy) skaigiaus ir kity aplinkybiy, tagiau bet kuriuo atveju nevirsys fondo
taisyklése nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

*#x% Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty lésy atsiemima (nuo atsiimamos Iésy sumos) taikomas, kai Ié$os atsiimamos nuo paskutinio 1ésy
atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise j pensijy iSmoka
pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

SVARBU ZINOTI

Dalyvaudami Ill pakopos pensijy fonduose, Jis turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. Lésos,
kaupiamos pensijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant
pensijy fonduose Jis prisiimate investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek Kilti, tiek kristi,
JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje.
Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, siGlome
apsvarstyti investavima | konservatyvaus investavimo pensijy fondg (INVL STABILO Il 58+ / INVL Stabilus) https:/ /www.sb.lt/
It/ privatiems/ pensijos /iii-pakopos—pensiju—fondai/invl-stabilo—iii—-58—-invI-stabilus.

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas
ir susipazinti su pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali biti mokamos $iais bidais: i§mokant vienu kartu (vienkartine Pensijy i$moka),
reguliariai dalimis — periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus j pinigus ir
juos i8mokant), nuperkant anuitetg gyvybés draudimo jmonéje, vykdanéioje gyvybés draudima.

Visa iS§déstyta informacija yra reklaminio pobtdzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti lé8as ,SB Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas. Nors $ios reklaminio pobldzio informacijos turinys yra pagrjstas $altiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB
Asset Management” néra atsakinga uz $ios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai
investicijos grindziamos $ia informacija.

UAB ,SB Asset Management” | |monés kodas 306241274
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius | Tel. 1813 | info@sb.lt | www.sb.lt 2/2




