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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1968-1974" yra gimimo mety ribas atitinkanéios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy portfelis
formuojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant j likusig $io fondo dalyviy dalyvavimo pensijy
kaupime trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinkta laike kintancig investavimo strategija. Fondo investavimo
strategija kinta pagal dalyviy, kuriems skirtas sis fondas, amziy. Tuo metu, kai $ie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja j rizikingas turto
klases, o fondo dalyviy amziui artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

2024 mety pabaigoje investuotojy ir analitiky nuomoné buvo beveik vieninga dél siy mety pradzios. Pastaraisiais metais JAV akcijos savo graza reikémingai lenké likusio
pasaulio akcijy rinkas, o su respublikony atéjimu j valdzig ir ,Amerika pirmoje vietoje” politika §i tendencija, buvo tikimasi, isliks ar net sustiprés. Visgi realybé buvo kitokia,
bent jau ligi siol. Nezinomybé dél JAV uzsienio prekybos politikos ir importo tarify dydzio bei jy taikymo, daznas retorikos kaitaliojimas reiksmingai padidino investuotojy

netikrumo jausma. Kartu iSaugo kintamumas ir sustipréjo, tiesa vis dar mazumos, nuomoné, kad JAV gali patirti ne $velny ekonomikos nusileidima, o recesija.

Europos centrinis bankas toliau nuosekliai tesé paliikany mazinimo cikla ir per pirmajj iy mety ketvirtj paliikany normas mazino dar 2 kartus (nuo 3,0 proc. iki 2,5 proc.),
taciau tai neturéjo didelés jtakos $aliy obligacijy pajamingumams, kadangi mazinimas jau buvo jskaiciuotas j kainas. Vokietija patvirtino rekordinj 500 mlrd. eury gynybos
biudzeto padidinima, o parlamentas pakoregavo konstitucija, kad susvelninty skolos apribojimus, leidzian¢ius padidinti karines islaidas. Kitos Europos $alys taip pat skelbé
apie didesnius gynybos biudzeto planus, o padidéjusios vyriausybiy islaidos kélé obligacijy pajaminguma dél numatomo valstybiy skolos didinimo. Jmoniy obligacijy kredito
premija toliau traukési ir yra beveik zemiausiame paskutiniy 4 mety taske, kas rodo, jog investuotojai vertina Europos jmones kaip pakankamai saugias. Tuo tarpu, sumazéjusi
infliacija bei létesnis ekonomikos augimas JAV lémé doleriais denominuoty obligacijy brangima, kurios prie$ tai buvo atpigusios 2024 mety pabaigoje.

Planuojamos Europos $aliy islaidos kélé senojo zemyno bendroviy akcijy kainas, o neapibréztumas dél importo muity ir atSales susidoméjimas technologijy bendroviy
akcijomis smukdé JAV bendroviy akcijy kainas. Susumuojant, per ketvirtj iSsivys¢iusiy $aliy akcijos bendrai atpigo 6,0 proc., o besivystanéiy — 1,5 procento.

Siemet suformavome kelias naujas obligacijy pozicijas. Fondo portfelj papildé austry investicinio reitingo bankas ,Kommunalkredit” — $is bankas orientuojasi j skolinima
sparéiai auganéiam energetikos ir infrastruktiros sektoriui, yra gerai kapitalizuotas ir sparciai auga, o obligacijas i$platino uz patraukly 4,35 proc. pajaminguma. Taip pat
pirkome mums jau zinomo emitento Lenkijos PKN Orlen 10 mety trukmés doleriais denominuotas obligacijas, kurios platinimo metu buvo i$leistos uz 6,2 procento.

Sios obligacijos buvo itin teigiamai paveiktos mazéjancio JAV obligacijy pajamingumo ir didelés paklausos. Staigiai pakilus Europos valstybiy obligacijy pajamingumams,
pasinaudojome proga jsigyti ilgesnés trukmés investicinio reitingo valstybiy obligacijy uz patrauklig kaing. Bendras obligacijy portfelio pajamingumas $iuo metu siekia 4,6
proc. ir virsija lyginamojo indekso pajaminguma, kuris yra 4,2 procento.

Zvelgiant j ateit], yra svarbu pasakyti, kad didesnés ir mazesnés korekcijos rinkose vyksta nuolat, kiekvienais metais. Jy pagalba rinkos savaime susireguliuoja, investicijos i$

maziau efektyviy sri¢iy persiskirsto j efektyvesnes. Korekcijos taip pat leidzia iSvengti didesniy kainy burbuly susiformavimo. Dabartiné rinky korekcija niekuo neigsiskiria nuo
ankstesniy, o pirmojo ketvir¢io pabaigoje akcijy indeksai buvo tokiame lygmenyje, kuriame buvo praéjusiy mety lapkri¢io ménesj. Tuo tarpu istoriniai duomenys rodo ilgalaike

teigiama akcijy rinky graza, o korekciniai laikotarpiai yra geri momentai padidinti investicijas ir bendra jy ateities graza.
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LYGINAMASIS INDEKSAS*

*INVL PENSIJA 1968-1974 fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2023-11-30): 58,45% MSCI World IMI
Net Total Return USD Index (MTWOIM Index) (perskai¢iuotas j EUR + 8,25% MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index
(M1CXBRYV Index) (perskai¢iuotas j EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 6,06% Bloomberg Barclays
Series—E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 6,06% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU
Index) + 6,06% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index) + 6,06% Bloomberg Pan-European High
Yield (Euro) TR (I02501EU Index) + 6,06% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant j vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 512% / n kiekvieng darbo dieng
(n—darbo dieny skaigius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1968-1974" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akcijy) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2035 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy
ir obligacijy).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2025 ir 2031 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo
imoniy lyginamuosius indeksus.

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei $iose ataskaitose KIS arba ETF investicijy
sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

SVARBU ZINOTI

Dalyvaujantiems Il pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d.
yra proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka, iskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio
31d., nuo 2019 m. sausio 1d. iki 2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimag — tuomet valstybinio socialinio
draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems nebus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra
mazinamas. Sudaryta |l pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati nutraukta, i$skyrus pirma kartg sudarytg Il pakopos pensijy
kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienagaliskai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sutarties sudarymo, apie tai ragtu
pranes$es pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki 2019 m. birzelio
30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedimg j pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo.
Pensijy fondo vieneto verté gali ir Kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo
rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy rezultaty
rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruop$ciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas,
taikomus atskaitymus bei atidZiai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jg bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 403
eury), periodinémis i§mokomis (kai sukaupta nuo 5 403 iki 10 807 eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 807 iki
64 841 eury), kuris galés bdti trijy riéiy — standartinis, paveldimas standartinis arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa
sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensiju iSmokos pradedamos mokeéti iskart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo
pabaigos. Paveldimo standartinio anuiteto su garantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos,
kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui mirus anks¢iau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem
standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas mokés ,Sodra” papildomai prie valstybés
mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy fondo (mokéjimams
skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir ios IéSos bus paveldimos, o nuo 85 mety i§mokas mokés ,Sodra”, ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 64 841 eury, turto dalis, virgijanti $ig suma, gali bati iSmokama vienkartine
pensijy iSmoka, o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigyta anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti ¢ia
(https:/ / www.lb.It /It / pensiju—ismokos).

Visa is§déstyta informacija yra reklaminio pobdzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti léSas ,SB Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas. Nors $ios reklaminio pobldzio informacijos turinys yra pagrjstas $altiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB
Asset Management” néra atsakinga uz $ios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai
investicijos grindziamos $ia informacija.
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