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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1968-1974" yra gimimo mety ribas atitinkanéios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy portfelis
formuojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant j likusig $io fondo dalyviy dalyvavimo pensijy
kaupime trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinkta laike kintancig investavimo strategija. Fondo investavimo
strategija kinta pagal dalyviy, kuriems skirtas sis fondas, amziy. Tuo metu, kai $ie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja j rizikingas turto
klases, o fondo dalyviy amziui artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Paskutinis 2024 mety ketvirtis akcijy rinkose buvo isties spalvingas. Aiskiu lyderiu pagal indeksy graza ir toliau isliko JAV akcijos, kuriy kainas kélé
D. Trumpo isrinkimas prezidentu. Euro kursas JAV dolerio atzvilgiu smuko 7 proc., ir tai palankiai paveiké pensijy fondo graza. I$ viso per ketvirtj
iSsivysciusiy $aliy akcijos, skaic¢iuojant eurais, pabrango 7,6 proc., o besivystanciy $aliy — smukteléjo 0,9 procento. Pagrindinis JAV akcijy indeksas
S&P 500 eurais pasoko net 10,3 proc. (JAV doleriais 2,4 procento, tuo tarpu Europos akcijy indeksas STOXX 600 smukteléjo 2,9 procento.

Pastarajj ketvirtj tarp investuotojy ir analitiky vyravo tos pacios, kaip ir per visus metus, temos: infliacija ir palikany normos, JAV ir Europos Sajungos
Saliy ekonomiky biklé ir augimo perspektyvos, geopolitiniai jvykiai. Masy Centrinés Europos regionui ypac¢ aktuali tema — rusijos karas prie$ Ukraina.
Tarp rinkos dalyviy jsivyravo nuomoné, kad paliauby tikimybé su D. Trumpo pergale padidéjo. Jei tvarios paliaubos i$ tiesy bty pasiektos, tai tapty
milzinisku teigiamu faktoriumi regiono akcijy rinkai, jskaitant ir Baltijos Salis.

Pagrindiniai pasaulio centriniai bankai, JAV FED ir Europos ECB, pratesé savo paltkany normy mazinimo ciklg bei per paskutinijjj $iy mety ketvirtj
paltkany normas mazino po 2 kartus. Ta¢iau po D. Trumpo pergalés pastebimai pasikeité lukesciai dél galimy JAV ekonominés politikos poky¢iy,
tokiy kaip didesni tarifai, mazesnis pelno mokestis ir didesnis biudzeto deficitas. Pakitusi perspektyva pakursté infliacijos baime, dél ko JAV ilgalaikiy
vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo mazdaug 0,75 procentinio punkto. Tuo tarpu Europoje obligacijy pajamingumas kito nedaug, kadangi
euro zonos infliacija jau kurj laikg yra netoli ECB siekiamo lygmens — 2 procenty. Centrinéje ir Ryty Europoje kredito agenturos dél pozityviy
ekonominiy perspektyvy pagerino keliy $aliy — Kroatijos, Serbijos, Moldovos, Juodkalnijos bei Albanijos - kredito reitingus.

Siekdami sumazinti fantastigkai sparéiai brangusiy didziyjy technologiniy bendroviy (,,Nuostabiojo septyneto”) jtakg fondo investiciniam portfeliui,
dar kartg investavome j ,vienodo svorio” (angl. ,equal weight”) JAV akcijy strategija, padvigubindami ios investicijos svorj. Ketvir¢io eigoje fondas
taip pat suformavo keliy naujy obligacijy emitenty pozicijas. Pirmoji — Lenkijos nekilnojamo turto logistikos portfelj valdanti jmoné MLP Group. Si
imoné pasizymi santykinai nedidele skola ir geru nuomininky i$laikymo rodikliu, o obligacijas i$platino uz patraukly 5,63 proc. pajaminguma. Taip pat
investavome j dvi Vakary Europos jmones — automobiliy gamintoja , Stellantis” bei | zaligjj finansavima orientuotg olandy banka , Triodos Bank”. Abi
Sios bendrovés turi investicinj reitinga, o jy obligacijos buvo jsigytos atitinkamai uz 4,0 proc. ir 4,6 proc. pajaminguma. Pirminéje rinkoje dalyvavome
ir Moldovos , Trans—Qil” jmonés emisijos platinime, kurio metu masy turima senesné 2026 mety emisija buvo ispirkta vir§ nominalios vertés, o nauja
emisija buvo i$platinta uz 11,5 proc. paltikany norma. Tokiu badu jmoné iSsprendé galimas likvidumo problemas keleriems ateinantiems metams.
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LYGINAMASIS INDEKSAS*

*INVL PENSIJA 1968-1974 fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2023-11-30): 58,45% MSCI World IMI
Net Total Return USD Index (MTWOIM Index) (perskai¢iuotas j EUR + 8,25% MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index
(M1CXBRYV Index) (perskai¢iuotas j EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 6,06% Bloomberg Barclays
Series—E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 6,06% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU
Index) + 6,06% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index) + 6,06% Bloomberg Pan-European High
Yield (Euro) TR (I02501EU Index) + 6,06% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant j vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 512% / n kiekvieng darbo dieng
(n—darbo dieny skaigius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1968-1974" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akcijy) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2035 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy
ir obligacijy).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2025 ir 2031 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo
imoniy lyginamuosius indeksus.

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei $iose ataskaitose KIS arba ETF investicijy
sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

SVARBU ZINOTI

Dalyvaujantiems Il pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d.
yra proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka, iskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio
31d., nuo 2019 m. sausio 1d. iki 2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimag — tuomet valstybinio socialinio
draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems nebus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra
mazinamas. Sudaryta |l pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati nutraukta, i$skyrus pirma kartg sudarytg Il pakopos pensijy
kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienagaliskai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sutarties sudarymo, apie tai ragtu
pranes$es pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki 2019 m. birzelio
30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedimg j pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo.
Pensijy fondo vieneto verté gali ir Kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo
rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy rezultaty
rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruop$ciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas,
taikomus atskaitymus bei atidZiai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jg bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 403
eury), periodinémis i§mokomis (kai sukaupta nuo 5 403 iki 10 807 eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 807 iki
64 841 eury), kuris galés bdti trijy riéiy — standartinis, paveldimas standartinis arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa
sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensiju iSmokos pradedamos mokeéti iskart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo
pabaigos. Paveldimo standartinio anuiteto su garantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos,
kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui mirus anks¢iau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem
standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas mokés ,Sodra” papildomai prie valstybés
mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy fondo (mokéjimams
skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir ios IéSos bus paveldimos, o nuo 85 mety i§mokas mokés ,Sodra”, ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 64 841 eury, turto dalis, virgijanti $ig suma, gali bati iSmokama vienkartine
pensijy iSmoka, o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigyta anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti ¢ia
(https:/ / www.lb.It /It / pensiju—ismokos).

Visa is§déstyta informacija yra reklaminio pobdzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti léSas ,SB Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas. Nors $ios reklaminio pobldzio informacijos turinys yra pagrjstas $altiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB
Asset Management” néra atsakinga uz $ios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai
investicijos grindziamos $ia informacija.
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