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Strateginiai pokyciai siekiant ambicingy augimo
tiksly

Pradedame komercinio Siauliy banko, jsteigto 1992 m. Ir
aptarnaujancio maZmeninius ir verslo klientus Lietuvoje, stebésena.
Siauliy bankas yra didZiausia privataus kapitalo finansy jstaiga
Lietuvoje. Bankas sékmingai iSnaudoja strukturiSkai patrauklia
Lietuvos rinka, uZdirbdamas auksta graza, atsizvelgiant j rizika.
Bankas nuosekliai sparciai auga ir pelningai dirba, efektyviai
valdydamas rizika, kurdamas graza suinteresuotoms salims ir
islaikydamas tvirtg kapitalo ir likvidumo pozicija. Siauliy bankas yra
isipareigojes dividendams paskirstyti ne maziau kaip 25% pelno, bet
vertina galimybes iSmokéti ir didesnius dividendus, jei tai atitinka
nustatytus rizikos rodiklius. Bankas pristaté strategines iniciatyvas
padvigubinti mazmeniniy ir verslo klienty bazes, jdiegti pazangia
pagrindine bankininkystés platforma ir atnaujinti prekés Zenkla. Taip
siekiama padidinti ilgalaikj banko konkurencinguma ir iSplésti rinkos
dalj. Siauliy banko akcijomis Siuo metu prekiaujama reikSmingai
Zemesne verte, palyginti su analogiskais bankais Baltijos salyse bei
Vidurio ir Ryty Europoje: akcijos tikrosios vertés koeficientas (P/BV)
siekia 0,89x, kai 2024 m. pakoreguota nuosavo kapitalo graza (ROE)
buvo 14,8%, o apimtys augo daugiau nei 10%. Be to, bankas siiilo 5%
dividendy pajaminguma. Papildomai Siauliy bankas numato ir akcijy
iSpirkima, kaip priemone pertekliniam kapitalui paskirstyti. Masy trijy
metody analizé rodo, kad banko vertés intervalas turéty siekti 0,88-
1,08 EUR uz akcija (vidurkis - 0,94 EUR uZ akcija), o tai reiskia, kad
dabartinés akcijy kainos augimo potencialas yra atitinkamai 24%
neigiamo ir 52% palankaus scenarijaus atveju.

Svarbiausi investavimo akcentai

e Tvirta pozicija vidaus rinkoje. Siauliy bankas, didZiausia privataus
kapitalo finansy jstaiga Lietuvoje, islaiko tvirtas pozicijas vidaus
rinkoje, aptarnaudama privacius ir verslo klientus. Per pastaruosius du
deSimtmecius bankas pasieké reikSminga organinj augima bei plétési
per susijungimus ir jsigijimus, gerokai padidindamas savo rinkos dalj ir
iSplésdamas savo klienty portfelj bei augimo galimybes. Nuo 2024 m.
jis valdo 54 klienty aptarnavimo padalinius - placiausig padaliniy
tinkla tarp didziyjy Lietuvos banky.

e Patrauklus ir konsoliduotas Lietuvos banky sektorius bei stabili
ekonomika. Labai konsoliduota Lietuvos banky sistema, kurioje
dominuoja keli pagrindiniai rinkos dalyviai, uzimantys 70-80% rinkos,
iSsiskiria vienais auksciausiy rodikliy visoje Europos Sajungoje (ES).
Tarp jy - viena didziausiy, palyginti su ES vidurkiu grynyjy paltkany
pajamy marza (NIM) ir nuosavo kapitalo graza ROE, aukstas sanaudy
efektyvumas, stipri kapitalo pozicija ir palyginti Zemas neveiksniy
paskoly lygis. Lietuva taip pat pasizymi palyginti nedidele skolinimo
apimtimi, o jmoniy paskoly ir BVP santykis yra vienas maZiausiy ES.
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Dividendy pajamingumo perspektyvos

Kartu tai suteikia Siauliy bankui galimybe po pertvarkos didinti rinkos
dalj, pasinaudojant sparciu Lietuvos BVP augimu ir tvirta ekonomine
sistema, siekiant pagerinti skolinimo perspektyvas ir sumazinti turto
kokybés rizika.

Aukstas pelningumas ir spartus paskoly augimas. Siauliy bankas
atveria vartus j spariai augantj banky sektoriy. Siauliy banko
apyvartos vidutinis metinis augimas pastaruosius 5 metus sieké 15%.
Siuos gerus veiklos rezultatus papildo aukstas, atsizvelgiant j rizika,
15% ROE rodiklis, pabréZiantis aukstesnj nei vidutinj banko
pelninguma. Investuotojams Siauliy bankas yra patraukli investavimo
galimybé, kurioje dera didelis augimo potencialas, geri finansiniai
rezultatai ir solids dividendai. Sis derinys ypac patrauklus tiems, kurie
ieSko investicijy j sparciai augancius bankus su aukstu ROE ir solidZiy
dividendy.

Tvirta balanso struktiira. Tvirtas Siauliy banko balansas su solidZiais
kapitalo pakankamumo rodikliais, pakankamomis likvidumo
atsargomis ir konservatyviu rizikos valdymu - finansinio patikimumo
pavyzdys. Stabilig Siauliy banko turto kokybe rodo Zemas neveiksniy
paskoly rodiklis, konservatyvi atidéjiniy sudarymo politika ir
diversifikuotas paskoly portfelis. Sie veiksniai, paremti veiksmingu
kredito rizikos vertinimu ir griezta priezilra, stiprina banko finansine
padétj ir leidzia tikéti gebéjimu iSlaikyti pelninga augima visais
ekonominiais ciklais. Tai uztikrina geresnj rizikos ir grazos santykj,
palyginti su panasiais bankais.

Ambicingi augimo tikslai iki 2029 m. Bankas uzsibrézé ambicingus
strateginius tikslus padvigubinti verslo ir privaciy klienty segmentus.
Tai reiskia, kad iki 2029 m. banko grupés produktais ir paslaugomis
besinaudojanciy gyventojy dalis turéty padidéti mazdaug 20%p.
Pagrindiniai Siuos tikslus padésiantys pasiekti veiksniai: kryZminiy
pardavimy potencialas, atsirades Siauliy bankui ir "Invalda INVL"
grupei  sujungus mazmeninius  verslus. Nauja pagrindiné
bankininkystés platforma ir prekés Zenklo atnaujinimas.

VisapusiSka vertés akcininkams kiirimo strategija. Solidis
dividendai iki Siol buvo ir, numatoma, toliau isliks vienu pagrindiniy
banko vertés kiirimo akcininkams strategijos elementy. Kitas vertés
karimo akcininkams elementas yra augimo potencialas - tiek
organinis, tiek per susijungimus ir jsigijimus. Galiausiai bankas mano,
kad akcijy supirkimas, kaip budas paskirstyti perteklinj kapitala, yra
neatsiejama kapitalo paskirstymo dalis.

DPS ir dividendy ismokéjimo koeficientas
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e MaZesnis kainy daugiklis palyginti su analogiskais bankais ir
palankios grazos perspektyvos. Siauliy banko akcijomis
prekiaujama Zemesne verte palyginanti su analogiskais bankais
Baltijos Salyse bei Vidurio ir Ryty Europoje. Tai reiskia kad P/B daugiklis
yra reikSmingai mazZesnis nei panaSiy banky, nepaisant vieno
didziausiy ROE potencialy 2024 m. |vertinus ir didelj augimo
potenciala, uZimama nkos dalj bei verte didinancius susijungimus ir
jsigijimus, tai - labai patraukli investicija.
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P/B: SAB lyginant su konkurentais P/E: SAB lyginant su konkurentais
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e Pagrindinés rizikos: palikany normy rizika dél tikétino ECB
tarpbankiniy paliokany normy maZinimo; reguliacinés aplinkos
pokyciai; nekilnojamojo turto rinkos rizika; geopolitiné rizika ir
politinis neapibréztumas. Siauliy banke po maZmeniniy versly
sujungimo taip pat vyksta reikSmingi organizaciniai pokyciai, artéja
pagrindinés banko platformos keitimas, dél kurio gali atsirasti
papildomy riziky ir iSlaidy, ir néra garantijy, kad bankas Siuos
struktirinius pokycius jgyvendins laiku. Be to, Lietuva laikoma
Europos pakrascio rinka (frontier market), skirtuma tarp Siauliy banko
vertinimo ir analogisky Vidurio ir Ryty Europos banky gali bati sunku
sumazinti dél geopolinés jtampos, kuria vertinama, kaip auksta rizika.

e Vertés intervalas. Taikéme misryjj metoda, naudodami tris skirtingus
vertinimo metodologijas. Kiekvienam metodui suteikéme vienoda
svorj. ISsamesné informacija pateikiama atskirame vertinimo skyriuje.
Pagal musy metodologija, Nuo - Iki vertinimo intervalas yra 0,88 - 1,08
EUR uZ akcija, o tai reiskia, kad dabartinés akcijy kainos augimo
potencialas yra atitinkamai 24% neigiamo ir 52% palankaus
scenarijaus atveju.
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Siauliy banko apzvalga
Banko istorija ir rinka

1992 m. jkurtas Siauliy bankas yra didZiausia privataus kapitalo finansy
jstaiga Lietuvoje, aptarnaujanti privacius ir verslo klientus. Nuo 2024 m.
klientai aptarnaujami 54 padaliniuose, o tai yra placiausias tinklas tarp
didziyjy banky Lietuvoje.

Rinka

Siauliy bankas yra jsikires ir veikla vykdo Lietuvoje. Tik viena Siauliy banko
grupés jmoné - "SB Draudimas", po Siauliy banko ir “Invalda INVL” grupés
mazmeniniy versly susijungimo sandorio aptarnauja klientus ir Latvijoje
bei Estijoje. 2024 m. pradZioje Lietuvoje gyveno 2,9 min. gyventojy
(Lietuvos statistikos departamentas). Siauliy banko aktyviy klienty
skaicius 2023 m. pabaigoje virsijo 180 000, o po Siauliy banko ir “Invalda
INVL” grupés maZmeniniy versly susijungimo sandorio bendras Siauliy
banko grupés, kuriai priklauso ir turto valdymo jmoné "SB Asset
Management", gyvybés draudimo bendrové "SB Draudimas" ir vartojimo
finansavimo jmoné "SB lizingas", klienty skaicius perkopé 500 000. Tai
reiSkia, kad apie 17% visy Lietuvos gyventojy gali bati laikomi Siauliy
banko grupés klienty bazés dalimi. Bankas kelia ambicingus strateginius
tikslus padvigubinti verslo ir privaciy klienty skaiciy - iki 2029 mety
numatoma tureéti 40 tikst. verslo klienty ir 1 mln. Privaciy klienty. Tai
reiSkia, kad iki 2029 m. banko grupés produktais ir paslaugomis
besinaudojanciy Lietuvos gyventojy dalj yra planuojama padidinti
mazdaug 20%p.

Pagrindiné Siauliy banko veiklos rinka

Sattinis: Siauliy bankas
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Akcijy jtraukimas j birZos sarasus

Nuo 1994 m. bankas kotiruojamas "Nasdaq" Baltijos Saliy vertybiniy
popieriy birZoje (Zymuo: SAB1L). 2024 m. | ketvirio duomenimis, Banko
jstatinis kapitalas sudaré 192 269 027,34 EUR ir yra padalytas j 662 996 646
vienetus paprastyjy vardiniy akcijy, kuriy kiekvienos nominalioji verté yra
0,29 EUR (ISIN LT0000102253 Nasdaq CSD Lietuvos filialas). 2024 m. |
ketvir¢io pabaigoje Siauliy banko rinkos kapitalizacija buvo 469 min. eury.
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Verslo modelis ir veiklos segmentai

Siauliy banko veikla galima suskirstyti j tris pagrindines sritis: 1) jmoniy
bankininkysté; 2) maZzmeniné bankininkysté; 3) investicinés paslaugos.

Verslo bankininkysté. 2023 m. pabaigoje Siauliy bankas uzémé apie 13%
verslo finansavimo rinkos dalj Lietuvoje. Daugiausia Siauliy banko klienty
- maZos ir vidutinés jmonés.

Verslo paskoly rinka

Luminor

Saltinis: Lietuvos bankas ir LBA

Banko jmoniy paskoly portfelis rodo jvairiy pramonés Saky diversifikacija,
atspindincia subalansuota ir sumazintos rizikos strategija. Portfelis
daugiausia orientuotas | nekilnojamajj turta, kuris sudaro 29%.
ReikSmingos paskolos gamybai (12%) ir didmeninei bei maZmeninei
prekybai (11%) rodo pasitikéjimg pramonés ir vartotojy sektoriais.
Paskolos paslaugy sektoriui (10%), statyboms (9%) ir logistikai (8%)
uztikrina placiag ekonomine apréptj, o komunaliniy paslaugy sektorius,
nors ir mazesnis, sudaro 5% ir suteikia stabilumo. ,Kita“ kategorija,
sudaranti 16%, rodo strategine diversifikacija | maZesnius ar
besivystancius sektorius. Sis paskirstymas pabréZia banko apdairy poziarj
j imoniy skolinima, skatinantj tvirta veiklag per jvairiy pramonés Saky
diversifikuota eksponavima.

Verslo paskoly paskirstymas pagal pramonés sakas

W Nekilncjamasis turtas
N Kita
W Gamyba
Prekyba
Paslaugos
M Statyba

W Transportas

B Komunalinés paslaugos

Saltinis: Siauliy bankas
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Zvelgdamas | ateitj, Siauliy bankas parengé strateginj augimo plana,
kuriame iSskiriami keturi sektoriai:

e Atsinaujinanti energetika: tvarios energetikos projekty
skatinimas, atsizvelgiant | pasaulinj peréjima prie Zaliosios
energijos.

e Didmeniné ir maZmeniné prekyba: démesys skiriamas tiek
didmeninei, tiek mazmeninei prekybai.

e Gamyba: skirta jvairiuose gamybos procesuose dalyvaujancioms
jmonéms.

e Zemés uikis: parama Zemés tkio jmonéms nasumui didinti.

Bankas taip pat pranesé, kad strategiskai daug démesio skiria vidutinés
kapitalizacijos jmonéms. Siauliy bankas orientuojasi j vidutinio dydZio
jmones, kuriy metiné apyvarta yra nuo 1 iki 5 min. eury, dél keliy
priezasciy:

e Rinkos dydis: vidutinés kapitalizacijos jmonés yra antra pagal
dydj jmoniy grupé Lietuvoje, o tai rodo didelj augimo potencials;

e Patikima istorija: Sios jmonés paprastai turi nuoseklig verslo
istorija, todél jos patikimesnés ir finansavimo rizika mazesné;

e KryZminiy pardavimy galimybés: didesnés ir ilgiau veikiancios
jmonés sukuria galimybes pasiudlyti ne tik verslo paslaugy bet ir
produkty jy darbuotojams;

e Patirtis: Siauliy bankas turi didele patirtj Siame segmente, ir gali
ja iSnaudoti, kad jgyty konkurencinj pranasuma;

e Démesys dideléms jmonéms. Skandinavijos bankai beveik
iSimtinai orientuojasi j dideles korporacijas -> MV| sunkiai gauna
finansavima dél banky patiriamy islaidy, susijusiy su atskiry byly
nagrinéjimu.

e Pasenusios jZvalgos apie MV] klientus. Didieji bankai turi ribotas
ir pasenusias jZvalgas apie MV| klienty finansine bikle -> didelis
nenoras rizikuoti, Zemas skolinimo patvirtinimo lygis.

e Mazi paskoly dydziai. MaZas tipiniy paskoly MV] dydis ir didelés
Skandinavijos banky aptarnavimo sanaudos -> bankams
nepelninga skolinti pinigus MV], todél jy susidoméjimas ir
démesys verslui su MV] yra ribotas.

Plésdamasis minétuose sektoriuose, Siauliy bankas siekia islaikyti lyderio
pozicijas nekilnojamojo turto ir statyby sektoriuose. Taciau planuojama,
kad Siy sektoriy dalis bendrame finansavimo portfelyje neturéty virsyti
23%. Toks pozitris uztikrina subalansuota augima ir stabiluma jvairiose
ekonomikos srityse.

Galiausiai, tikimasi, kad prie jmoniy segmento augimo reikSmingai prisidés
daugiabuciy renovacija. Siauliy bankas yra sukires inovatyvy produkta,
kuris leido bankui tapti Sio niSinio segmento rinkos lyderiu, uzimanciu 65%
rinkos.
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Renovacijos finansavimo rinkos dalis

Kitos finansy
institucijos
35%

Saltinis: Siauliy bankas

“SB modernizavimo fondas” reikSmingai prisideda prie banko pelningumo
per palikany pajamas ir kitas komisiniy pajamas (daugiau informacijos
pateikiama ataskaitos dalyje "Komisiniy pajamos ir kitos pajamy sritys"),
taip pat padeda siekti ilgalaikiy ESG tiksly. Toks démesys finansiniams
rezultatams ir tvarumui leidZia Siauliy banka pozicionuoti kaip atsakinga
banky sektoriaus dalyvj. Integruodamas Siuos ESG principus | savo
pagrindinius produkty pasitlymus, Siauliy bankas siekia stiprinti savo
pozicijas rinkoje, skatinti tvary augima ir teikti verte suinteresuotosioms
alims. Be to, Siauliy bankas sustiprino savo lyderyste renovacijos
finansavimo srityje, 2024 m. vasarj kartu su Europos investicijy banku (EIB)
ir kitomis finansy institucijomis pradédamas jgyvendinti naujg 200 mln.
eury fonda ("SB modernizavimo fondas 2"). | §j projekta investaves 27,5
miln. eury Siauliy bankas gaus ne tik palikany pajamas, bet ir bazinj
valdymo mokestj (0,5%) ir veiklos rezultaty mokestj (1,0%).

Renovacijos pajamy plétra

1.62
1.54
1.38
1.22
1.10 1.11
1.03 1.02 1.05 I I

10-2022 2Q-2022 3Q-2022 40Q-2022 1Q-2023 20-2023 3Q-2023 4Q-2023 10Q-2024

Saltinis: Siauliy bankas
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Mazmeniné bankininkysté. Siauliy bankas sitilo jvairius banko produktus
ir paslaugas, kad patenkinty jvairius klienty poreikius ir uztikrinty jiems
galimybe naudotis visomis reikalingomis finansinémis priemonémis.

Pagrindinés Siauliy banko maZmeninés bankininkystés sritys:

e Kasdiené bankininkysteé: pagrindinés banko paslaugos, jskaitant
einamasias saskaitas, mokéjimo paslaugas ir debeto/kredito
korteles.

e Hipotekos paskolos: individualis busto finansavimo sprendimai.

e Vartojimo paskolos ("SB Lizingas"): asmeninés paskolos
jvairiems vartojimo poreikiams. Pazymétina, kad "SB lizingas" turi
antrg pagal dydj vartojimo kredity portfelj Lietuvoje po
"Swedbank".

e Automobiliy lizingas: finansavimo galimybés jsigyti privacias
transporto priemones.

e Taupymo, investavimo ir draudimo produktai: pasitlymai,
padedantys klientams taupyti, investuoti ir apsaugoti savo turta.

2023 m. pabaigoje Siauliy bankas uzémé apie 14% Lietuvos vartojimo

finansavimo rinkos ir 7% hipotekos paskoly rinkos Lietuvoje.

SAB
7%

Hipotekos rinka Vartotojy finansavimas

P2P skolinimo

platformos

operatoriai
SAB 6%
14%

Vartojimo
kredito
teikéjai

44%

Kiti bankai
36%

Saltinis: Lietuvos bankas ir LBA

MaZmeniniy paskoly portfelj daugiausia sudaro hipotekos paskolos, kurios
sudaro 68% viso finansavimo. Tokia reikSminga dalis rodo, kad daug
démesio skiriama nekilnojamojo turto finansavimui. Likusieji 32% yra
diversifikuoti tarp kity paskoly kategorijy: 26% sudaro vartojimo
finansavimas, o renovacijos finansavimas 5%. Toks pasiskirstymas rodo,
kad didelis svoris portfelyje tenka hipotekos paskoly, taciau kartu
reikSminga dalj sudaro ir kiti finansavimo segmentai.
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MaZmeniniy paskoly paskirstymas pagal paskirtj

Renovacija (isankstinis
finansavimas)
5%

Vartojimo paskolos
26%

Hipotek

Saltinis: Siauliy bankas

Verta paminéti, kad bankas aktyviai veikia jvairiais kanalais, jskaitant
fizinius padalinius (Siuo metu bankas turi 54 fizinius padalinius ir didZiausia
tinkla, palyginti su kitais bankais Lietuvoje), internetine bankininkyste,
mobiligsias platformas ir skambuciy centrg, taip uztikrindamas patogia
prieigg visiems klientams. Siauliy bankas i3laiko pladiausia tarp
pagrindiniy Lietuvoje veikianciy banky klienty aptarnavimo tinkla, kai
konkurentai mazina savo fiziniy aptarnavimo viety skaiciy. Nepaisant to,
bankui pavyksta pasiekti vieng geriausiy sanaudy ir pajamy santykio (C/l)
rodiklj sektoriuje.

Siauliy bankas ir toliau siekia stiprinti maZmeninés bankininkystés
segmenta, naudodamasis placiu filialy tinklu ir gyva aptarnavima
derindamas su skaitmeninémis paslaugomis, kad uztikrinty visapusisSka
paslaugy teikima ir klienty pasitenkinima. Banko siekis pasillyti visas
paslaugas ir produktus jvairiais kanalais potencialiai leidZia bankui bati
vienu i$ finansinio sektoriaus lyderiy Lietuvoje.

Svarbiausios Siauliy banko iniciatyvos

Now = Elevate client journeys to a new level of
excellence

Transformation

T ettt omer coning bark = Enhance organisational performance by

leveraging constant client feedback

2024

Maximisation A 4
Value of existing clients

Increased cross-
selling of core areas

2026 = Become the financial solution center
offering personalised products

Growth = Expand the range of our offerings through

; artner integration
Higher value segments a =

= Create personalised digital experiences

Sattinis: Siauliy bankas
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B || pakopos pensijy fondai

Investicinés paslaugos. Bankas klientams teikia Sias investicijy valdymo
paslaugas:

Prekybos ir tarpininkavimo platforma. Siauliy bankas siilo
prekybos ir tarpininkavimo platforma, suteikiancig klientams
galimybe naudotis jvairiomis investavimo galimybémis ir
rinkomis.

Prieiga prie skolos ir privataus kapitalo rinky. Siauliy bankas
uZima dominuojancia padétj Lietuvos skolos kapitalo (DCM)
rinkoje, Bnkas 2023 m. iSleido 86% visy obligacijy emisijy
skaiCiaus Lietuvoje, taip demonstruodamas patirtj ir lyderyste
Siame sektoriuje. Banko dalyvavimas privataus kapitalo rinkoje
(ECM) dar labiau sustiprina jo, kaip skolos ir privataus kapitalo
finansavimo lyderio, pozicijas. Nors privataus kapitalo rinka
Lietuvos yra gana vangi, banko pasiekimai rodo, kaip svarbu ja
palaikyti.

Turto valdymo verslas. |gyvendinus maZmeniniy versly
sujungimo sandorj su “Invalda INVL” grupe, Siauliy bankas
perémé vieng stipriausiy investciijy valdymo komandy Baltijos
Salyse. |gyvendinus sandorj Siauliy banko grupé tapo pensijy Il ir
Il pakopos pensijy bei investiciniy fondy valdytoja ir reikSmingai
iSplété savo produkty portfelj, pasiilydama naujy taupymo ir
investavimo produkty bei patenkinti platesnj klienty poreikiy
spektra - nuo pajamy senatvéje planavimo iki investicijy valdymo.
Per pastaruosius penkerius metus turto, kurj nuo $iol valdo Siauliy
banko grupé, verté nuosekliai augo. Bendras valdomas turtas
(AuM) padidéjo nuo 710 mln. eury 2019 m. IV ketv. iki 1 272 min.
eury 2024 m. | ketv. arba 79%. Didziausig valdomo turto dalj
sudaro Il pakopos pensijy fondai. Jy vertés iSaugo nuo 603 min.
eury 2019 m. IV ketv. iki 1 057 mln. eury 2024 m. | ketv. arba apie
75%. Tai yra pagrindis valdomo turto vertés augimo variklis.

Valdomas turtas, min. Eur

HKita 1,272

1l pakopaos pensijy fondai L1174

| 79 |
136
939 123

90

930
[ 54 |
710 81
[ 52 |
930 1,057
795 796
603

4020 4021 4022 4023 1024

Saltinis: Siauliy bankas
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Siauliy banko Il pakopos pensijy fondai uZima 14% rinkos pensijy
fondy rinkos ir rodo vienus geriausiy ilgalaikiy rezultaty. II
pakopos fondy metinis augimas buvo ypac reikSmingas 2023 m.,
kai jis padidéjo nuo 796 mln. eury 2022 m. pabaigoje iki 980 mln.
eury 2023 m. pabaigoje. Apskritai Il pakopos pensijy fondy
reikSmé valdomo turto portfelyje didéja ir gali blti pelningiausias
segmentas. Nors reikSmingiausiai augo valdomas Il pakopos
pensijy fondy turtas, valdomo turto Il pakopos pensijy fonduose.
Siauliy bankas yra lyderis Lietuvos Ill pakopos pensijy fondy
rinkoje pagal valdoma turta - uzima apie 42% rinkos. Apskritai
bankas sillo jvairiy investiciniy fondy, pritaikyty jvairioms
investavimo strategijoms ir rizikos apetitui. O tai rodo jo stipry
prekés Zenklg ir veiksmingas fondy valdymo strategijas,
pritraukiancias didele grynojo turto ir dalyviy dalj.

P3 pensijy fondy grynoji aktyvy verté P2 pensijy fondy grynoji aktyvy verté
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UAB , Swedbank investicijy valdymas” ¥ Allianz Lietuva gyvybés draudimas UAB B Goindex, UAB

2024 m. kovo 31 d. duomenys
Saltinis: Lietuvos bankas

Strateginé reikSmeés:

e Pozicija rinkoje: Siauliy banko grupés turto valdymo jmonés "SB
Asset Management" pozicija atspindi apdairia investavimo
strategija, kuri gali bati patraukli jvairiems investuotojams,
ieSkantiems subalansuoto rizikos ir grazos santykio.

e Investicinis patrauklumas: "SB Asset Management" gali
pritraukti investuotojus, kurie siekia subalansuoto pozidrio, nes
uztikrina konkurencingg graZa ir gerokai maZesne rizika. Si
strategija patraukli tiems, kurie ieSko subalansuoty investavimo
galimybiy, siekiant aukstos graZos, taciau islaikant priimting
rizikos lygj.

Apibendrinant galima teigti, kad "SB Asset Management" pensijy fondai
atrodo konkurencingi dél patrauklaus rizikos ir grazos santykio.
Subalansuotas pozilris yra patraukli alternatyva investuotojams,
ieskantiems stabilios investicijos su pagrjstu augimo potencialu, taciau be
didelio agresyvesniy fondy kintamumo.
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P2 pensijy fondy vidutiné rizika* ir graza**

6.0
Ty UAB ,Swedbank
5.5 UAB 5B Asset investicijy
’ Management” valdymas”
5.0 L3 Allianz Lietuva gyvybés
= draudimas UAB
g as
5 ¢
UAB ,,SEB investicijy
4.0 valdymas”
Luminorinvesticijy
3.5 valdymas UAB
9
3.0
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Rizika, %

* Standartinis vieneto vertés nuokrypis per pastaruosius 3 metus
**Vidutinis metinis vieneto vertés pokytis per pastaruosius 3 metus

2024 m. kovo 31 d. duomenys
Saltinis: Lietuvos bankas

e Gyvybés draudimo veikla. Siauliy banko grupés gyvybés
draudimo bendrové “SB draudimas” uZima daugiau nei 9%
Lietuvos gyvybés draudimo rinkos ir reikSmingai sustiprino savo
pozicijas rinkoje jgyvendinus Siauliy banko ir “Invalda INVL”
grupés mazmeniniy versly sujungimo sandorj. Sandorio metu “SB
draudimas” perémé bendrovés “INVL Life” klientus ir
jsipareigojimus. Nuo 2022 m. rugséjo mén. iki 2023 m. rugséjo
mén. "INVL Life" islaiké gana stabilia rinkos dalj, kuri svyravo nuo
5,2% iki 5,4%. Toks nuoseklumas atspindi stabilig pozicija rinkoje,
nors bendrové uzémé maZzesne rinkos dalj nei konkurentai. "SB
Draudimo" rinkos dalis tuo laikotarpiu padidéjo nuo 3,6% iki 3,9%.
MaZmeniniy versly sujungimas reikSmingai padidino "SB
Draudimas" gyvybés draudimo rinkos dalj, atverdamas naujas
plétros galimybes. Padidéjus rinkos daliai, bendrové gali
efektyviau iSnaudoti masto ekonomijos privalumus, efektyviau
vykdyti veikla, optimizuoti iStekliy paskirstyma ir pagerinti klienty
aptarnavimo galimybes. Tikimasi, kad susijungimas suteiks
stabilumo ir tvirta pagrinda basimam augimui ir rinkos plétrai.
Pagrindiniai siilomi gyvybés draudimo produktai yra rizikinis
gyvybés draudimas, investicinis gyvybés draudimas, kritiniy ligy
draudimas ir vaiky draudimas.

e Depozitoriumo paslaugos. Bankas taip pat teikia depozitoriumo
paslaugas, uztikrindamas klienty turto saugojima.

Apibendrinant Siauliy bankas yra jsipareigojes plétoti investicines
paslaugas, iSnaudoti pirmaujancias pozicijas skolos (DCM) ir privataus
kapitalo (ECM) srityse, plétoti turto valdymo ir gyvybés draudimo versla.
Strateginis tikslas - iSlaikyti ir stiprinti lyderyste Siuose segmentuose,
sitlant klientams visapusiskus investavimo sprendimus.
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Tvirta jmoniy jsigijimy ir susijungimy patirtis

Pastaruosius du deSimtmecius verte didinantys jmoniy susijungimai ir
jsigijimai buvo viena i$ kertiniy Siauliy banko augimo strategijos daliy bei
padéjo reikSmingai iSplésti banko pozicijas rinkoje, klienty baze ir veiklos
galimybes.

2013 m. Siauliy bankas baigé Ukio banko, kurio turto verté sieké 790 min.
eury, perémima. 2015 m. Siauliy bankas jsigijp 100% banko "Finasta" ir
finansy maklerio jmonés "Finasta" akcijy. 2020 m. Siauliy bankas jsigijo

Danske Bank A/S Lietuvos filialo privaciy klienty paskoly portfelj, kurio
verté 125 mln. eury. Naujausias Zingsnis - 2023 m. pabaigoje Siauliy bankas
uzbaigé mazmeniy versly sujungimo sandorj, su “Invalda INVL” turto
valdymo grupe.

Siauliy banko susijungimai ir jsigijimai

® 0KI0 BANKAS Danske [EF0 vALDA

ag13 Performing assets 2015 I znog Lithuania
and insured % t

rank apes Hetail business
ed liabilities clients por

E£790m &

ssels €70m assels €125m portfolio €1.1bn AuM
Sattinis: Siauliy bankas

Jgyvendinus maZmeniniy versly sujungimo sandorj bendra Siauliy banko
grupés, kuriai priklauso ir "SB Asset Management", "SB Draudimas" ir "SB
Lizingas", klienty bazé virsija 500 000. Si plétra reidkia, kad maZdaug 17%
Lietuvos gyventojy dabar priklauso Siauliy banko grupés klienty bazei, o
tai rodo platy banko pasiekiamuma rinkoje.

Atitinkamai po susijungimo padidéjo ir Siauliy banko grupés darbuotojy
skaicius. Per pastaruosius kelerius metus, o ypac 2023 m., darbuotojy
skaicius Siauliy banko grupéje nuolat augo. 2024 m. | ketvir¢io pabaigoje
bendras darbuotojy skaicius sieké 1 163, t. y. per metus iSaugo mazdaug
24%. Sis padidéjimas rodo banko jsipareigojima toliau vystyti savo veikla
stiprinti paslaugy teikimo galimybes, kad blty patenkinti augancios
klienty bazés poreikiai.

Sie pokyciai rodo, kad Siauliy bankas veiksmingai jgyvendina verte
didinancia susijungimy ir jsigijimy strategija, kuri ne tik sustiprina banko
padétj rinkoje, bet ir uztikrina tvary augima pleciant klienty baze ir
stiprinant darbo jéga. Sékmingai integruodamas jsigytas jmones ir
iSnaudodamas sinergijos efekta, Siauliy bankas ir toliau vykdo savo misija
teikti visapusiSkas, auksStos kokybés finansines paslaugas didelei daliai
Lietuvos gyventojy.
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Piniginio tarpininkavimo jmonés

Lietuvos finansy sektorius

Nuo 2012 m. iki 2022 m. finansy jstaigy skaicius Lietuvoje iSaugo 47%. Toks
spartus augimas lémé tai, kad rinka yra labai konkurencinga, ypac pinigy
pervedimy ir mokéjimy segmente. Tai yra pagrinde dél spardciai
besikurianciy financiniy technologijy (Fintech) jmoniy. Nepaisant Sio
augimo, bendras piniginio tarpininkavimo jmoniy skaiCius nuolat mazéjo,
o komerciniy banky skaicius Siek tiek padidéjo. Tai pirmiausia lémé mazy
jmoniy, turinciy specializuoty banky licencijas, atéjimas | rinka, taciau jy
apimtis ir rinkos dalis vis dar palyginti nedidelé. Tai rodo, kad, nors
komerciniy banky skaicius skaitine iSraiska ir didéja, tai iS esmés nepakeité
konkurencinés aplinkos Siame sektoriuje, nes atsirado naujy nisiniy rinkos
dalyviy, kurie orientuojasi tik j vartojimo paskoly teikima asmenims ir
mazoms bei vidutinéms jmonéms. Pasikeitus Lietuvos banko vadovybei ir
pakeitus strategija, specializuoty banky licencijy iSdavimas sustojo, Siuo
metu naujy specializuoty banky paraiskos nenagrinéjamos. Taciau yra
spéliojama, kad Lenkijos arba Vokietijos bankai gali bati suinteresuoti
jZengti j Lietuvos rinka.

Finansiniy ir draudimo jmoniy skaicius (issk. individualias)
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Lietuvos statistikos departamento duomenimis, didziausig finansy
sektoriaus segmentg (45%) sudaro lizingas, kitas kredity teikimas,
kolektyvinis investavimas ir kiti finansiniai tarpininkai, o tai rodo, kad daug
démesio skiriama jvairiai kreditavimo ir investavimo veiklai. Antra pagal
dydj segmenta (38%) sudaro pagalbinio finansinio tarpininkavimo jmonés,
tokios kaip vertybiniy popieriy maklerio jmonés, valdymo jmonés,
draudimo brokeriai ir agentai. Tokia rinkos sudétis rodo gerai iSvystyta
finansy sektoriy su tvirta infrastruktiira, palaikancig ir tiesiogines
finansines paslaugas, ir pagalbines funkcijas, skatinancig atsparuma ir
augima.

Finansy sektoriaus struktiira, 2022 m

Lietuvos bankas

Kitos fi -
Itos Tinansinio 0%

tarpininkavimo jmonés
38%

Komerciniai bankai
45%

Kredito unijos
8%

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Page 16 of 75


mailto:kundeservice@norne.no
http://www.norne.no/

Paskolos pagal sektorius MaZmeninés paskolos pagal paskirtj

Paskolos
jmonéms

LT PFI paskolos namy tikiams ir nefinansinéms

43%

Finansiné veikla Lietuvoje

Apie 60% visy Lietuvos pinigy finansiniy institucijy (PFI) suteikty paskoly
sudaré paskolos namy udkiams (Lietuvos bankas). Nuo 2024 m.
maZmeninés paskolos ir toliau bus dominuojanti Lietuvos PFI teikiamy
paskoly rasis. Be to, 2024 m. kovo mén. apie 83% Lietuvos PFI suteikty
negrazinty mazmeniniy paskoly buvo skirtos bastui pirkti.

Paskolos Paskolos
kitiems vartojimui
tikslams 8%

9%

Paskolos
bastui
isigyti

83%

Paskolos namy
ukiams
57%

Saltinis: Lietuvos bankas

Nuo 2013 m. mazmeninis skolinimas, ypa¢ biusto paskolos, nuosekliai
augo, taip sustiprindamas savo dominavimg mazmeniniy paskoly
sektoriuje. Busto paskolos stabiliai augo dél nuolatinés paklausos ir
stiprios blsto rinkos.

PrieSingai, vartojimui skirty paskoly augimas buvo labai nepastovus, o tai
rodo Siy paskoly jautruma ekonominéms salygoms. Vartojimo paskolos
patyré didelius svyravimus: 2022 m. dél ekonomikos atsigavimo po Covid-
19 pandemijos i8augo 19%, taciau 2017 m. ir 2020 m. mazéjo 11% ir 6%. Sis
nepastovumas svyravimas atspindi svyruojantj nepastovy vartotojy
pasitikéjima rinka ir jy kintancias islaidas.

LT PFI paskolos namy iikiams pagal rasj

korporacijoms (metinis pokytis, EOY)

Metinis augimas
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Saltinis: Lietuvos bankas
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Paskolos jmonéms taip pat smarkiai svyravo, o tai rodo sektoriaus
paZeidziamuma ekonominiy cikly metu. Naujy paskoly kiekis stipriai krito
2020-2021 m. dél Covid-19 pandemijos padariniy, taiau po pandemijos,
2022-2023 m., rinka pradéjo stipriai atsigauti ir augo 18%. Tokios
iSduodamy paskoly variacjios rodo, kad Sio sektoriaus rezultatai glaudZiai
susije su ekonominiais ciklais ir iSorés veiksniais, kaip rodo staigus
nuosmukis pandemijos metu ir stiprus atsigavimas po jos. Jmoniy
skolinimo portfelis, nors ir augo, taciau ne taip stabiliai, palyginti su
mazmeniniu skolinimu.

Sios tendencijos rodo, kad bisto paskolos, kaip stabilus maZmeniniy
kredity portfelio pagrindas, yra atsparios ekonomikos svyravimy
periodams. Kitos paskoly risys, pavyzdZiui, vartojimo ir verslo paskolos,
rodo cikliska ekonominio poveikio pobidj, kai augimo ir nuosmukio
laikotarpiai atspindi platesnes ekonomines sglygas ir vartotojy elgsena. Sie
duomenys pabrézia ekonominio stabilumo svarbg nuosekliam paskoly
augimui ir skirtingag ekonominiy jvykiy poveikj skirtingoms paskoly
kategorijoms.

Kintamy palikany paskoly dalis (kas ménesj), %

— |ietuva Euro Zona

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: ECB duomeny portalas

Lietuvoje islieka didelé kintamyjy palikany paskoly dalis (85-95%). Tai
paskolos, kuriy palikany normos yra kintamos arba pradinés palikany
normos fiksuojamos iki vieneriy mety. Tokia didele dalj greiciausiai lemia
palankios paliikany normy aplinka ir ribotas fiksuoty paliikany normy
produkty prieinamumas. Euro zonoje paskolos su kintamomis
palukanomis sudaro tik apie 67% visy paskoly. Stabili Lietuvos tendencija
rodo struktirine priklausomybe nuo kintamyjy palikany normy paskoly,
dél to ji patiria palukany normy rizika, bet gauna naudos dél galimai
mazesniy pradiniy skolinimosi islaidy.

Nuo 2022 m. vidurio paltikany normos kilo aukstyn, o indéliy ir skolinimo
paliikany normos Sokteléjo iki auksciausiy palukany normy per pastarajj
penkeriy mety laikotarpj. Nors manoma, kad per 2024 m. infliacinis
spaudimas buvo i$S esmés sutramdytas, taciau net ir Euro zonos infliacijai
artéjant prie 2% tikslo, tiek namy tkiai, tiek jmonés Lietuvoje vis dar patiria
dideliy palikany normy spaudima.
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DidZiausig poveikj daro nuolat didéjancios bisto paskoly palikany
normos, kurios vidutinés trukmés laikotarpiu gerokai sumaZina namy tkiy
galimybes jsigyti bista ir disponuojamasias pajamas. Taciau maZas
Lietuvos privaciojo sektoriaus jsiskolinimas yra tarsi apsauga nuo Siy
didesniy palikany normy, nes namy tkiai paprastai yra maZziau jsiskoline
ir yra geriau pasirenge absorbuoti padidéjusias skolinimosi islaidas.

Kalbant apie jmones, nors didelés finansavimo sgnaudos 2024 m. kelia
i8skiy, nes maZina investicijoms skirtus pinigy srautus, taciau pastaruoju
metu rekordinis Lietuvos jmoniy pelningumas Siek tiek susvelnina §j
poveikj. Didelis pelningumas lémé tvirtg jmoniy finansine bukle, didesnes
vidines léSas, maZinancias priklausomybe nuo iSorés finansavimo ir
palaikancias investicijy lygj, nepaisant didesniy skolinimosi islaidy.

Nors padidéjusios skolinimosi palikany normos kelia iSstkiy, mazas
privatusis sektorius, spartus darbo uzmokescio augimas, palyginti mazas
jsiskolinimo lygis ir didelis jmoniy pelningumas Lietuvoje yra tas buferis,
kuris suSvelnina neigiama auksty palikany poveikj namy Gkiy
jperkamumui ir jmoniy investiciniam pajégumui.

Indéliy palukanos, % Paskoly paliitkanos, %

e Paskolos nefinansinéms korporacijoms
Paskolos namy dkiams
N 120 Vartojimui

/\/ m AAAAAAAAA Namo pirkimui

Kitiems tikslams

4.0

Nefinansiniy korporacijy indgliai
33 MNamy Tkiy ind&liai

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5
0.0 RN AN e =y

0.5
2019 2020 2021
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2022

2023

7.0

2.0 Ve SWGLLT,

-3.0
2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: Lietuvos bankas

Skolinimo ir indéliy skirtumas namy tkiy segmente pastaruoju metu
sumazéjo ir islieka Zemas, palyginti su 2023 m. pradZioje pasiektu
auksciausiu lygiu.

Indéliy / palukany skirtumas, %

Namy tkiy indéliai
e Paskolos namy Okiams

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: Lietuvos bankas
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Vartojimo kredity rinkos apzvalga

Lietuvos banko duomenimis, 2023 m. i$ viso buvo 139 vartojimo kredity
rinkos dalyviai, suskirstyti j kredito (77) ir ne kredito jstaigas (62). Kredito
jstaigos apima kredito unijas ir bankus, o nekreditinés jstaigos - jvairius
netradicinio finansavimo teikéjus, jskaitant P2P skolinimo platformas.

Vartojimo kredity rinkos dalyviai, 2023 m

m P2P skolinimo platformos
operatoriai

W Vartojimo kredito teikéjai
UZsienio banky skyriai

M Bankai

B Kredito unijos

Kredito jstaigos Ne kredito jstaigos

Saltinis: Lietuvos bankas

2023 m. bendras Lietuvos vartojimo kredity portfelis augo 20%. Kredito
jstaigoms teko 58% visy vartojimo kredity, t. y. 24% daugiau nei prie$
metus. Klienty skolinimasis padidéjo 8%, apie 56% Sio kredito suteiké
kredito jstaigos (Lietuvos bankas). Sis augimas rodo padidéjusig kredity
paklausa, kurig palaiko atsigaunantis vartotojy pasitikéjimas. Nepaisant
padidéjusiy skolinimo palikany normy, mazas privataus sektoriaus
jsiskolinimas palaiko tolesnj skolinimosi pajéguma.

Vartojimo kredity rinkos dydis, min

Vartojimo kredito rinkos struktiira 2023

portfelio dydj) 1509 m2023 m2022

Kredito
jstaigos
58%

1073

636 506

N.etkr_edlto Portfelio dydis Metiné klienty Portfelio dydis Metiné klienty
g ;;gﬁos pasiskolinta suma pasiskolinta suma
Kredito jstaigos Ne kredito jstaigos

Saltinis: Lietuvos bankas
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2020-2023 m. vartojimo kredity rinka iSsiplété beveik 70%. DidZiausia
rinkos dalj uZimancios kredito jstaigos iSaugo daugiau kaip 60%, o nuo
2022 m. iki 2023 m. Sis augimas buvo 24%. Tai lémé padidéjes vartotojy
skolinimosi pajégumas. Nekredito jstaigos taip pat reikSmingai augo, ypac
2022-2023 m., i$ dalies dél lanksciy skolinimo kriterijy. Tuo tarpu P2P
skolinimo portfelis padvigubéjo, o tai rodo didéjantj vartotojy
susidoméjima alternatyviomis finansavimo galimybémis. Toks jvairus
augimas pabréZzia besikeiciancias vartotojy nuostatas ir didéjant] jvairiy
kredito Saltiniy prieinamuma, iSryskindamas dinamiska ir prisitaikantj
rinkos pobud;.

Vartojimo kredity rinkos plétra*
W Kredito jstaigos
M Ne kredito jstaigos

2710

Tarpusavio skolinimo platformos operatoriy veikla

2254
1831
750
1004
2020 2021 2022 2023

*portfelio dydis laikotarpio pabaigoje, min. EUR

Saltinis: Lietuvos bankas

Rinkos dalies statistika 2023 m. gruodZio ménesio duomenimis

Paskoly portfelio rinka Verslo paskoly rinka

SAB

10% Luminor

12%

Hipotekos rinka

Vartotojy finansavimas

P2P skolinimo

platformos

operatoriai
SAB 6%
14%

Vartojimo
kredito
teikéjai
44%

Kiti bankai
36%

Saltinis: Lietuvos bankas ir LBA
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Banky sektoriaus apzvalga

2023 m. pabaigos duomenimis, Lietuvoje banko licencija turi 13 banky ir 5
bankai veikia kaip uZsienio banky filialai, kurie sudaro 18% visos rinkos.
Lietuvos banky sektorius yra labai koncentruotas ir jame toliau dominuoja
Siaurés 3aliy kapitalo remiami bankai. 2023 m. pabaigoje du didZiausi
bankai (SEB bankas ir Swedbank) pagal turtg uzima apie 52% visos rinkos
dalies. IS uZsienio banky filialy Lietuvoje didZiausias yra Luminor Bank AS.

Lietuvoje veikiantys bankai ir uzsienio banky padaliniai (pagal banky

sistemos turta, 2023 m. IV ketv.)

Kiti
3%

|

AB Siauliy bankas
7%

~Swedbank”, AB
30%

15 viso uZsienio banky
filialy (5 filialai)
138%

AB SEB bankas

Revolut Bankas,
22%

UAB
20%

Saltinis: Lietuvos bankas
Palyginti su kitais Lietuvos banky sektoriaus dalyviais, Siauliy bankas pagal

bendra skolinimo (jskaitant lizingg) apimtj, vertinant 2023 m. pabaigos
duomenis, uzima Zema vieta.

Didziausiy banky sektoriaus dalyviy paskolos ir avansai (jsk. lizinga)

(mln. EUR, 2023 m. IV ketv.)

857 W Namy Gkiai
7.05 5.08 B Nefinansinés korporacijos
Kitos finansinés korporacijos
W Valstybé
2.94
. -
LSwedbank”, AB 15 viso uZsienio banky AB SEB bankas AB Siauliy bankas Revolut Bankas, UAB

filialy
Saltinis: Lietuvos bankas
Konsoliduoti pagrindiniai Lietuvos banky sektoriaus (Finansy grupés)
veiklos rodikliai (pagal 2024 m. sausio 1 d. neaudituotus duomenis):

e CAR-19,94%

e LCR-342%,0NSFR-201%

e Finansinio sverto koeficientas 6,05%

e Klienty indéliai buvo didZiausia banko finansavimo struktiros
sudedamoji dalis, sudaranti 60% banko jsipareigojimuy.

Saltinis: Lietuvos bankas
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Platesniame Europos kontekste Lietuvos banky sektorius vertinamas kaip
gana patrauklus, pasiZzymintis maza rizika ir pavyzdiniais pelningumo
rodikliais.

Tarpvalstybiniai palyginimai atliekami naudojant EBA rizikos suvestine.

EBA rizikos duomeny suvestiné yra reguliariai EBA atliekamo rizikos
vertinimo dalis ir papildo rizikos vertinimo ataskaita. EBI rizikos suvestinéje
apibendrinama pagrindiné Europos Sajungos (ES) banky sektoriaus rizika
ir paZzeidZiamumas, vertinant ES banky imties rizikos rodikliy pokycius.

Palyginti su kitomis Europos Salimis, Lietuvos banky sektorius pasizymi
veiklos efektyvumu, nes jo sgnaudy ir pajamy santykis yra nedidelis. Taip
pat Lietuvos bankai pasizymi viena didziausiy nuosavo kapitalo grazy
Europoje, kurig palaiko palyginti didelis NIM. Be to, vienas maziausiy
neveiksniy paskoly rodikliy tarp Europos analogisky banky rodo, kad
alies banky sektoriuje rizika yra palyginti nedidelé. Sis didelio
pelningumo, veiksmingos veiklos ir maZos kredito rizikos derinys palankiai
veikia Lietuvos banky sektoriy Europos finansy erdvéje ir iSryskina jo
augimo potenciala.

Saliy pasiskirstymas (2023 m. gruodzio mén. duomenimis)

Grynoji palilkany marza (NIM) Neveiksniy paskoly (NPL) rodiklis
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Saltinis: EBA

Page 23 of 75


mailto:kundeservice@norne.no
http://www.norne.no/

Finansiniai rezultatai ir akcentai

Paskoly portfelio apzvalga

Banko paskoly portfelis 24 m. | ketvirtj iSaugo iki 3 045 min. eury, t. y.
mazdaug 13% daugiau nei prieS metus. DidZiausig paskoly portfelio dalj
2023 m. sudaré paskolos jmonéms (47%), ir numatoma, kad nuo 2024 m.
paskoly portfelio didZiausig dalj ir toliau sudarys paskolos jmonéms, o
2026 m. paskolos jmonéms sieks - mazdaug 50%.

Paskoly portfelio plétra Paskoly portfelio plétra

B Finansinés nuomos (lizingo) gautinos sumos
B Grynosios paskolos individualiems Klientams {maZmenings)
B Grynosios paskolos verslo klientams

2019 2020 2021 2022 2023 2024E

Finansinés nuomos (lizingo) gautinos
sumos 1Q24

Verslo
klientai
86%
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B Finansinés nuomos {lizingo) gautinos sumos, min. Eur
M Grynosios paskolos individualiems Kientams (maZmeninés), min. Eur
B Grynosios paskolos verslo Klientams, min. Eur

4,118

3,601
3,310
2,932

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

2026E

Saltinis: Siauliy bankas, Norne Securities prognozés

Vis délto, nepaisant nuolatinio banko maZmeninio skolinimo apimciy
augimo, jmoniy skolinimas sudaro Siek tiek daugiau nei puse banko
grynojo skolinimo (24 m. | ketv.). Tikimasi, kad tokia proporcija isliks ir
ateinancius kelis metus, nes banko gairése numatoma, kad iki 2029 m. tiek
mazmeniniy, tiek jmoniy skolinimo klienty skaicius padvigubés, t. y. pagal
dabartine skolinimo portfelio struktiira segmenty augimas bus pastovus.
Nuo 2019 m. banko jmoniy skolinimo pozicija palaipsniui mazéjo, o
maZmeninio skolinimo - atitinkamai didéjo, todél, palyginti su istorine

perspektyva, galimai maZéja bendra portfelio rizika.

Paskoly portfelio struktira: mazmeniniai ir verslo klientai

B MaZmeniniai klientai B Verslo klientai

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E
Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

PrieSingai nei nezymis mazmeninio ir verslo sektoriy skolinimo portfelio
apimties daliy skirtumai, finansinés nuomos (lizingo) gautinos sumos
daugiausia gaunamos iS verslo sektoriaus - 2024 m. | ketv. jos sudaré apie
86% visy lizingo gautiny sumy.
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Nors manoma, kad ateinanciais metais gautinos sumos iSperkamosios
nuomos biidu sudarys didesne paskoly portfelio dalj, lizingo dalis paskoly
portfelyje vis dar bus nedidelé, palyginti su bendru grynuoju skolinimu.
Numatoma, kad iki 2026 m. iSperkamosios nuomos gautinos sumos
sudarys iki 10% viso paskoly portfelio.

2023 m. Siauliy banke buvo uZfiksuotas vienas didZiausiy metiniy
skolinimo augimo tempy tarp analogisky banky.

Paskoly augimas, 2023

14.6%
11.0% 10.6%
8.5%
5.8% g g0
|
[
-0.6% -0.6%
-8.4%
A 2 * * > & * o *
& ¥ F P S Y F S S
Q 2 & & N & )
& & §° +F o ¥
¢ \390 9 o ¥ &
Q{b

Saltinis: Banky ataskaitos, Norne Securities

Manome, kad bankas islaikys vidutinj metinj grynojo skolinimo augimo
tempa apie 12% 2024-2026 m., 0 nuo 2026 m. apie 8%, i$ esmés atitinkantj
banko gaires atitinkamiems laikotarpiams. Bankas pateikia bendro
paskoly portfelio raidos iki 2029 m. gaires, pavaizduotas toliau pateiktame
paveiksle.

Siauliy banko paskoly portfelio tikslai

Sattinis: Siauliy bankas

Gairés rodo, kad banko skolinimo augimo ambicijos turéty bati vienos
didZiausiy tarp konkurentuy.
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Turto kokybé

Remiantis 9-ojo IFRS ECL modeliu, banko 3 rizikos stadijos pozicijos 2023m.
sudaré vidutiniskai apie 225 baziniy punkty visy rizikos pozicijy dalj. Per
2023 m. 1 rizikos stadijos pozicijos sudaré >90% visy pozicijy, o tai rodo,
kad banko skolinimo portfelyje yra ribota didelés rizikos paskoly pozicija.

IFRS 9 ECL

W 1 stadija M 2 stadija M 3 stadija

1022 2022 3Q22 4022 1023 2023 3023 4023 1024

Saltinis: Siauliy bankas

Taip pat ir atidéjiniai nuostoliams, iSreiksti bendrojo skolinimo procentine
dalimi, nerodo jokiy turto kokybés blogéjimo poZymiy ir nuo 2022 m.
pabaigos islieka stabiliame 140-165 baziniy punkty intervale.

Paskoly atidéjimai kaip bendryjy paskoly procentas

m Necifiniai paskoly atidé&jimai kaip bendryjy paskoly procentas
B Specifiniai paskoly atidéjimai kaip bendryjy paskoly procentas

1.83%
1.66%
1.51% 1.41% 1.48% 1.47% 1.49%
0.92%
0.77% 0.81%|
0.91%
0.71%, 0.68%

1022 2022 3Q22 4022 1023 2023 3023 4023 1024
Sattinis: Siauliy bankas
Be to, atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti dalis, palyginti su
bendruoju skolinimu, nuo 2022 m. pirmojo ketvir¢io nuolat mazéja, o tai

rodo, kad banko turto kokybé yra gera, nepaisant isSukiy, susijusiy su
aukstomis paltkany normomis ir infliacija.
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3 stadijos paskoly nuostoliy atidéjimai kaip bendryjy paskoly procentas

0.91%

1022 2022 3Q22 4022 1023 2023 3023 4023 1024

Saltinis: Siauliy bankas

Kalbant apie neveiksnias paskolas, palyginti su analogiskais bankais,
Siauliy banko neveiksniy paskoly dalis sudaro 2,6% visy paskoly, t. y.
santykinai per vidurj tarp panasSiy banky, taciau Siek tiek maziau nei
penkeriy mety istorinis vidurkis.

Neveiksniy paskoly (NPL) rodiklis

W 1024 W 5Y avg.
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E s
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3.53_43_23 200,
o |E 2422222.1191_,31414
I ||I|| LT
= o 2 2 g 2 4 x L|o|lx 2 @ 5 2 5 2 @ o8 om o = o o2 C
s 25z R E|S5 5225252328585 2
t¥ddsigil s sETEE T4
8 = = z ¥ 2 % # = @ 5 U g o g 8
Z 5 O o i i [T = =) 8 © = =
<& 28 55 SE 5 2 8% 4%
Z‘u;a la] go = = =
£ A Qu T

Saltinis: Bloomberg

Palyginti su penkeriy mety vidutiniu 0,46% atidéjiniy nuostoliams lygiu,
kaip bendrojo skolinimo procentas, Siauliy banke 24 m. | ketvirtj
uzfiksuotas reikSmingas sumazéjimas - paskoly nuostoliai sumazéjo iki
0,31%, palyginti su bendruoju skolinimu (70 baziniy punkty per ketvirtj).

Paskoly nuostoliai kaip bendryjy paskoly procentas

Paskoly nuostoliai kaip bendryjy paskoly procentas, 2019-2021 vidurkis
el ['35koly nuostoliai kaip bendryjy paskoly procentas

1.26%

1.01%

Saltinis: Siauliy bankas
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Pastaraisiais metais banko paskoly nuostoliai buvo gana nepastovds, is
dalies dél jvairiy ekonominiy cikly ir Soky. Nors vidutinis BVP augimas
Lietuvoje nuo 2012 m. buvo apie 3%, dabar numatoma, kad 2024 m. jis
sulétés iki ~1,8%, 0 2025 m. grjS j mazdaug istorinj vidurkj. Banko istorinis
paskoly nuostoliy vidurkis buvo apie 0,46%. Nors tobulos koreliacijos néra,
bet jei ji pasitvirtinty, dabartiné BVP raida reiksty, kad atidéjiniai turéty
biati didesni negu jprasto ciklo metu. Taciau aiskios koreliacijos tarp
paskoly nuostoliy ir BVP augimo néra, tam tikriems paskoly nuostoliams
tikriausiai i dalies jtakos turi tam tikras vélavimo efektas, nes reikia laiko,
kad silpnesni makroekonominiai rodikliai atsispindéty jmoniy pinigy
srautuose ir (arba) namy tkiy disponuojamosiose pajamose.

Paskoly nuostoliaiir BVP augimas

BVP e Paskoly nuostoliai kaip bendryjy paskoly procentas (dedine asis) 5 gop

6.5
5.5 0.0%
w 45 0.5%
=
2 35 1.0%
=
w
T 25 1.5%
g
15 2.0%
0.5 2.5%
0.5 3.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sattinis: Siauliy bankas, Lietuvos statistikos departamentas

Kalbant apie paskoly nuostoliy pasiskirstyma pagal skirtingus ciklus,
matome, kad 2019 m. ekonomikos augimo ciklo metu paskoly nuostoliy
rodiklis buvo 0,55%, o 2020 m. dél COVID-19 pandemijos padidéjo iki
0,75%. Nenuostabu, kad 2021-2022 m. paskoly nuostoliai sumazéjo:
dauguma atidéjiniy dél 9-ojo IFRS taikymo nepasitvirtino, todél po to seké
tam tikri grynieji panaikinimai kitais metais. Jei imtume 2020-2022 m.
vidurkj, paskoly nuostoliy rodiklis buvo apie 0,39%, arba is esmés atitiko
penkeriy mety istorinj 0,46% vidurkj. Padidéjimas 2023 m. tikriausiai i$
dalies susijes su auksty pallikany normy poveikiu, taip pat, kaip pazyméjo
bankas, dél atidéjiniy skaiciavimo parametry perZiiros atsiZvelgiant |
atnaujintas makroekonomines prognozes.

Paskoly nuostoliai kaip bendryjy paskoly procentas

0.8% 0.75%

Aukstainfliacija,
‘ Po Covid paldkanynormaos

|prastas ekonomikos augimo ciklas ‘

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Saltinis: Siauliy bankas
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Vis délto dar néra aisku, ar portfelio raida véluoja dél pastaruoju metu
auksty palikany normy, daranciy didelj poveikj bendroviy pinigy
srautams ir namy ikiy disponuojamosioms pajamomes. Atsizvelgdami j tai,
manome, kad ateityje banky paskoly nuostolingumo rodiklis bus 0,40-
0,50% arba i$ esmés atitiks pastaryjy penkeriy mety istorinj vidurkj. Pats
bankas teigé, kad per visa cikla tikisi maZesnés nei 0,50% rizikos kainos.
Musy prognozuojamas paskoly nuostoliy rodiklis yra gana konservatyvus,
nes, nors banko turto kokybé yra gana tvirta, mes taip pat naudojame tam
tikrg atsarga, atsizvelgdami j tai, kad dideli skolinimo augimo uzmojai (2
kartus daugiau verslo ir mazmeniniy klienty) laikui bégant gali paskatinti
tam tikra kredito rizikos padidéjima, priklausomai nuo klienty pasirinktos
rizikos.

Reziumuojant mes vertiname Siauliy banko turtg kaip geros kokybés,
pasizymintj palyginti nedideliu atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti
kintamumu, taip pat iS esmés nuosekliomis 3 rizikos stadijos paskoly
pozicijomis.
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NIl plétra

Dél nuolatinio infliacinio spaudimo nuo 2022 m. vidurio rinkoms poveikj
daré aukstos paliikany normos. Perkainojimo tendencijos turéjo didelj
poveikj banky sektoriaus NIl pokyciams kartu su padidéjusiomis
marzomis, nes didéjanciy paliikany normy aplinkoje, palyginti su mazy
paltikany normy aplinka, bankai gali daug lanksciau keisti marzy skirtuma.
Taip yra todél, kad tokioje aplinkoje paliikany normy persidengimas nuo
Siandien yra didesnis. Taciau tikétina, kad dél numatomy pokyciy
palikany normy rinkose iki 2023 m. uZfiksuotos didziausios NIl ir NIM
reikSmés issilygins.

EURIBOR plétra

EURO03M Index

EURO0DGEM Index

EURO12M Index

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: Bloomberg

2022 ir 2023 m. Siauliy banko NIl per metus padidéjo atitinkamai 32% ir
47%. Taip pat banko NIM 2023 m. iSaugo iki mazdaug 3,5%, palyginti su
2,6% praéjusiais metais. Tai rodo, kad Siauliy banko NIM yra geresnis,
lyginant su banko konkurentais ir istoriniu vidurkiu.

Grynoji palikany marza
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Saltinis: Banky ataskaitos, Norne Securities

Vis délto, atsizvelgiant | dabartines palikany normy kitimo prognozes,
numatoma, kad 2024-25 m. NIl augs ne taip sparciai, 0 2026 m. augimas
iSsilygins. Panasiai ir NIM greiCiausiai jau bus pasiekusi auksciausia lygj, o
2024/26 m. yra tikimasi, kad prasidési tolygus mazéjimas.
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Kita vertus, tikétina, kad ECB iSlaikys aukStesnj palikany normy lygj,
lyginant su beveik nulinémis paliikany normomis pastarajj deSimtmet;.
Taigi tikimés, kad bankas ir toliau galés dZiaugtis didesniu nei pastarajj
deSimtmetj NIM.

Remiantis misy vertinimais, tikimasi, kad 2024/26 m. NIl vidutiniSkai
padidés apie 3%. Taip pat numatoma, kad NIM bus kuklesnis, palyginti su
ankstesniais laikotarpiais pasiektomis aukStumomis, ir vis dar bus 3,00-
3,25% 2024/26 m. laikotarpiu ir i$ esmés atitiks banko gaires. Bankas
nurodo, kad tikétina, jog atitinkamais laikotarpiais NIM bus fiksuojamas
virs (apie) 3% lygio, darant prielaida, kad paliikany normos bus mazinamos
laipsniskai ir prireikus bus galima atlikti atitinkamas korekcijas.
Pazymeétina, kad artimiausiu metu planuojamas ECB paskolos grazinimas

greiCiausiai turés teigiamos jtakos NIM.

Grynuyjy paliikany pajamy (NII1) ir grynosios paliikany marzos (NIM) plétra
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Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Grynoji palikany marza (NIM) ir ECB baziné palikany norma
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Saltinis: Siauliy bankas, ECB
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Komisiniy pajamos ir kitos pajamuy sritys

Siauliy banko NIl sudaro apie 80% visy banko pajamuy, o tai rodo, kad
banko pajamos yra gana jautrios palukany normomes. Kiti svarbis pajamy
Saltiniai yra grynosios komisiniy pajamos, sudarancios apie 10%, ir
draudimo pajamos, sudarancios apie 5% visy pajamuy.

Veiklos pajamy struktira

8%

6%
[ Kitos veiklos pajamos

M Pajamos, susijusios su
draudimo veikla

Grynosios komisiniy
pajamaos

B Grynosios palikany
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2022 2023

Saltinis: Siauliy bankas

Prognozuojame, kad Siauliy banko bendros veiklos pajamos 2024 m. sieks
210 mln. eury, t. y. mazdaug 6% metinj augima ir iS esmés atitiks banko
gaires. Véliau, 2025/26 m., numatome, kad veiklos pajamy augimas jgaus
pagreitj ir paspartés mazdaug 8% lyginant su praeitais metais. Veiklos
pajamy augimas i$ esmés bus grindziamas didziausiy sudedamuyjy daliy
(NI ir NFCI) pajamy augimu. Tikimasi, kad draudimo pajamos taip pat
didés ir iki 2026 m. pasieks 13 mln. eury.

Veiklos pajamy plétra, min. Eur
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Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Grynyjy komisiniy pajamy Saltiniai 2024 m. | ketvirtj, palyginti su 2023 m. |
ketvirCiu, pasikeité, nes gerokai padidéjo turto valdymo pajamos.
Remiantis | ketvirio duomenimis, daugiau kaip 80% grynyjy komisiniy
pajamy sudaro kasdienés bankininkystés veikla (33%), renovacijos
paslaugos (26%) ir turto valdymas (23%), maZiau pajamy gaunama is
kapitalo rinky (14%) ir kity paslaugy segmenty (5%). Tikimasi, kad pajamos
uZ renovacijos paslaugas ir toliau augs, kartu su antrojo SB modernizavimo
fondo veiklos pradzia 2024 m. vasario mén.
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Komisiniy pajamy struktira 1Q24

Sio fondo, kurio apytikslé verté 200 mln. eury, tikslas yra finansuoti
mazdaug 300 daugiabuciy namy renovacija Lietuvoje.

Banko strateginé iniciatyva atitinka nacionalinj tiksla iki 2050 m. renovuoti
didZiaja dalj seny daugiabudiy. Sioje iniciatyvoje, Siauliy bankas uZdirbs
bazinj valdymo (0,5%) ir veiklos rezultaty mokestj (1,0%). Siauliy bankas
taip pat gaus palikany pajamy, investaves | platforma 27,5 mln. eury.
Siauliy bankas yra daugiabuciy namy renovacijos finansavimo priemoniy
pradininkas ir Siuo metu yra rinkos lyderis, uZimantis 65% rinkos.

Komisiniy pajamy struktiira

Kitos paslaugos
W Kapitalo rinkos
W Turto valdymas
B Renovacija

M Kasdiené bankininkysté

1023 1024

Saltinis: Siauliy Bankas

Turto valdymo pajamos per 2024 m. | ketvirtj sudaré 1,5 mln. eury, o tai
[émé didelé investicijy graZa ir naujy klienty jplaukos j Il pakopos fondus.
Tikimasi, kad artimiausiais laikotarpiais Sios srities pajamos iS mokesciy
nuolat augs, nes "SB Asset Management" ketina dar $j ketvirtj jsteigti nauja
alternatyvaus investavimo fonda, o tai savo ruoztu gali padidinti sutarciy
skaiciy.

Grynyjy komisiniy pajamy dalis sumaZéjo nuo 14% 2020 m. iki 10% 2023
m. Sj sumaZzéjima galima paaiskinti grynyjy palikany pajamy padidéjimu
dél didesniy palukany normy. Be to, bankas jgyvendino tam tikras
priemones, kaip nuo 2023 m. liepos mén. jvestus grynyjy pinigy operacijy
apribojimus ne ES pilieCiams, dél kuriy gerokai sumazéjo pajamos i$
grynuyjy pinigy operacijy.

Komisiniy pajamos kaip bendryjy pajamy procentas Komisiniy pajamy plétra
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Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés
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Taciau tikimés, kad artimiausiu metu pajamos i$ mokesciy didés ir iki 2025
m. sudarys 14% visy pajamuy. Vienas i$ pagrindiniy veiksniy - uzbaigtas
susijungimas su INVL Retail. Teigiamas poveikis buvo pastebimas jau 2024
m. | ketvirtj, kai pajamy i$ mokesciy padidéjima is dalies [émé "INVL Retail".

Be to, tikimasi, kad prie grynyjy pajamy iS mokesciy augimo prisidés ir
kryZminio pardavimo iniciatyvos. Atsizvelgiant j tai, kad maziau nei 30%
banko klienty turi du ar daugiau grupés jmonés produkty, bankas mato
daug galimybiy Sioje srityje. Dél stiprios pozicijos rinkoje bankas turi geras
galimybes perimti didesne Sio verslo dalj i$ savo esamy klienty, ypac po
maZmeninio verslo susijungimo su "Invalda". Todél tikimés, kad bankas
galés augti sparciau nei rinka, didindamas savo piniginiy &Sy dalj ir rinkos
dal;.
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Kasty plétra

2023 m. visos iSlaidos smarkiai iSaugo ir, palyginti su praéjusiais metais,
padidéjo 43%. Nors darbo uzmokestis, palyginti su praéjusiais metais,
padidéjo 15%, labiausiai augo kitos ir su draudimu susijusios islaidos,
kurios i$ viso, palyginti su praéjusiais metais, padidéjo maZdaug 84%. Sj
padidéjima is dalies galima sieti su susijungimu su INVL retail, taip pat su
didesniais IT investicijy poreikiais ir kai kuriais kitais laikinais poveikiais.

Kasty plétra, min. Eur

B Darbo uZmokescio ir susijusios sgnaudos 114

105

W Kitos veiklos sgnaudos 100
W I3laidos susijusios su draudimo veikla

B Nusidévéjimo ir amortizacijos sgnaudos
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Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Banko sanaudy struktira yra gana subalansuota - 2023 m. darbo
uzZmokestis ir kitos iSlaidos (jskaitant nusidévéjima, iSskyrus su draudimo
veikla susijusias iSlaidas) buvo paskirstytos mazdaug 50:50. 2024 m. | ketv.
darbo uZmokestis per metus padidéjo beveik 30%, daugiausia dél
padidéjusio darbuotojy skaiciaus ir bendros darbo uzmokescio infliacijos.
Apskaiciuota, kad ateityje darbo uZmokestis sudarys apie 55% visy islaidy.

B Darbo uZmokestio ir susijusios sgnaudos M Kitos veiklos sgnaudos

6% 1%
54% 56%
2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Pagrindiniai kity iSlaidy (be nusidévéjimo; be islaidy, susijusiy su draudimo
veikla) veiksniai 2023 m. buvo IT ir komunikacijos islaidos, kurios sudaré
apie 40% visy kity islaidy, po jy seké rinkodaros ir paslaugy organizavimo
iSlaidos apie 17%.

Page 35 of 75


mailto:kundeservice@norne.no
http://www.norne.no/

kundeservice@norne.no | www.norne.no

2024 m. | ketv. kitos islaidos (be nusidévéjimo; be islaidy, susijusiy su
draudimo veikla) per metus padidéjo 17%, palyginti su 2023 m. IV ketv., kai
augimas sieké 81%, o tai reiskia, kad bankas ir toliau fiksuoja dviZzenkl;j kity
iSlaidy augima, todél tikétina, kad ateinanciais laikotarpiais islaidos ir
toliau bus didinamos, taciau stabilizuosis dabartiniame lygyje.

Kity veiklos sanaudy (OPEX) plétra
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Skoly isieskojimo Personalo ir kvalifikacijos kélimo
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Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés
ISlaidy ir pajamy santykis padidéjo nuo 38,8% 2022 m. iki 40,7% 2023 m.
(pakoreguotas atsizvelgiant | vienkartines 6,6 min. EUR islaidas).

Nekoreguotas islaidy ir pajamy santykis 2023 m. sudaré 44%, palyginti su
praéjusiais metais uzfiksuotais mazdaug 39%.

I5laidy ir pajamy santykio plétra

52.9%

50.0% .
49.8% 47.5%
22.6% 44.2% 44.0%
I I 38.8% I I
2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E Nuo 2027*

*2027-2029 m. strateginis tikslas—maZiau nei 47.5%

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Zvelgiant | ateitj, bankas planuoja patirti laiking ilaidy padidéjima, susijusj
su pagrindinés banko platformos pakeitimu. Nors bendros islaidos
nenurodomos, tikimasi, kad peréjimas uztruks dvejus metus, o jo pradZia
numatoma 26 m. | pusmetj. Nors peréjimas prie pagrindinés sistemos
turéty bati baigtas mazdaug iki 2028 m., jZvelgiame rizika, kad iSlaidos bus
nepakankamai jvertintos dél ilgo proceso ir dél pastaraisiais metais
pastebimo didelio IT iSlaidy augimo, kurj lydi Siek tiek padidéjusi infliacija.

Taip pat jzvelgiame galima iSlaidy padidéjima dél bendry skaitmeninimo
iniciatyvy (pvz., internetinés bankininkystés ir mobiliosios programélés
tobulinimo) ir tolesnio darbo uZmokescio augimo, bendrovei siekiant
pritraukti naujy talenty.
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Galiausiai, nors 2023 m. Siauliy banke buvo uZfiksuotos padidéjusios
iSlaidos, banko islaidy ir pajamy santykis, palyginti su analogiskais
bankais, buvo vidutinio dydZio, o tai rodo, kad bankas palyginti gerai
kontroliuoja islaidas.

15laidy ir pajamy santykio santykinis palyginimas, 2023

147% 6% 5% 1% %
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Saltinis: Banky ataskaitos, Norne Securities

Daugiau apie pagrindinés bankininkystés platformos pokycius

Viena i$ pagrindiniy minciy, iSsakyty 2024 m. pradZioje atnaujintoje banko
strategijoje, buvo planas pakeisti pagrindine bankininkystés platforma j
"Temenos". Temenos yra placiai pasaulyje pripazinta tiekéja, kurios
paslaugomis naudojasi daugiau kaip 3 000 finansy jstaigy daugiau nei 150
Saliy. Sis peréjimas atitinka besiple¢iancius banko verslo reikalavimus ir
skuby lankstesnio bei patikimesnio sprendimo poreikj. Laikas, atnaujinti
pagrindine bankininkystés platforma, yra gan tinkamas, nes sutampa su
susijungimu su "INVL Retail" ir integracija. Nors tikslios iSlaidos nebuvo
atskleistos, per ateinancius dvejus metus, kol naujoji platforma bus visiskai
integruota ir pradés veikti, Siy iSlaidy poveikis bus jauciamas.
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Strategija ir grazos gairés

Siais metais Siauliy bankas pristaté 2024-2029 m. strategija. Naujoji
strateginé kryptis pasirinkta po keleto svarbiy praéjusiy mety jvykiy, tokiy
kaip susijungimo su "INVL Retail" uzbaigimas ir akcininky struktiros
pokyciai.

Bankas uZsibrézé ambicingg tiksla 2029 m. - tapti geriausiu banku
Lietuvoje. Tai apima reikSminga paskoly augima ir didesnés rinkos dalies
uZzémima tiek maZmeniniame, tiek verslo sektoriuose.

Siekdamas $iy tiksly, Siauliy bankas jdiegé naujg organizacine struktra,
orientuota j verslo, privacius ir investicinius klientus.

Jmoniy segmente bankas siekia padvigubinti bendra klienty skaiciy ir iki
2029 m. padidinti savo rinkos dalj nuo 13% iki 20% Sis augimas bus
pasiektas labiau orientuojantis j konkrecius jmoniy segmentus, pavyzdZiui,
atsinaujinanciosios energijos, didmeninés ir maZzmeninés prekybos,
gamybos ir Zemés Ukio segmentus.

Siauliy banko augimo tikslai
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Saltinis: Siauliy bankas

Privaciam segmentui taip pat numatyti ambicingi planai - ketinama
padvigubinti klienty skaiciy ir padidinti mazmeninés rinkos klienty, kurie
Siauliy banka naudoja kaip pagrindinj banka, dalj nuo 18% iki 35%.
Pagrindinés maZmeninio segmento iniciatyvos yra tapti labiau j klientg
orientuotu banku ir efektyviai iSnaudoti kryZminio pardavimo galimybes
pagrindinése banko srityse.

Kalbant apie investiciniy klientus, bankas siekia patrigubinti nuolatiniy
investiciniy klienty skaiciy ir kasmet pritraukti 500 mln. eury verslo
kapitalo. Pagrindinés Sio segmento iniciatyvos yra Sios:

e DCM pasiulymas visiems klienty segmentams

e Vertybiniy popieriy prekybos platformos atnaujinimas (universali
sprendimy platforma, partneriy integracija)

e Visapusiskos depozitoriumo paslaugos

e ISvestiniy finansiniy priemoniy pajégumy plétojimas ir sililymas
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Bankas pateiké iSsamius 2024-2029 m. laikotarpio finansinius tikslus,
kurie pateikti Zemiau:

Siauliy banko finansiniai tikslai

Focus Areas

Growth

Efficiency

Profitability

kundeservice@norne.no | www.norne.no

( 2024 ) ( 2025 ) ( 2026 ) ( 2027-2029 )

Loan Book €3.3bn €3.7bn €4.1bn CAGR: ~8%

Deposits €3.3bn €3.6bn €4.0bn CAGR: ~10%
Total Operating Income €202m €211m €243m CAGR: ~10%
Net Fee Income €27m €29m €33m CAGR: ~20%
C/l ratio 49.7% 53.2% 48.8% Below 47.5%

RoE 13.7% 13.1% 15.0% Above 15.0%
Saltinis: Siauliy bankas

Kai tik bus atliktos reikalingos investicijos ir jos bus jtrauktos j pelno ir
nuostoliy ataskaita, pagrindinés iniciatyvos leis pasiekti 15% ir didesne
investicijy graZza nuo 2026 m. Nors manome, kad tai gana ambicingas
ilgalaikis tikslas, nuolat pleciami pajégumai, leidziantys kryZminiu
pardavimu uZzsitikrinti didesne klienty baze, potencialiai suteikia erdvés
augimui ir leidZia bankui atskleisti tolesnés plétros galimybes. Numatome,
kad sanaudy ir pajamy rodiklis yra Siek tiek aukStesnis, lyginant su
konkurentais, todél matome galimybes sumaZinti sgnaudy ir pajamy
santykj, o tai potencialiai gali padéti lengviau pasiekti svarbiausig grazos
(ROE) tiksla.

Ilgalaiké ambicija pasiekti nuosavybés graza (ROE) virs 15%

16.1% 16.7%
15.0%
18.3% 14.8%
12.7% I I 12.7% 12.7%
2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E  Nuo 2027*

*2027-2029 m. strateginis tikslas — daugiau nei 15%

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Siauliy banko istorinis graZos (ROE) rodiklis (paskutiniy penkeriy mety
vidurkis) yra vienas auksciausiy (15,5%) ir uztikrina gana patrauklia graza.
AtsiZzvelgdami j nuosekliai didesne ROE, palyginti su analogiskais bankais,
ir maZesnj nei 1x P/B santykj, manome, kad Siauliy bankas yra patraukli
investavimo idéja, ypac atsizvelgiant | tai, kad naujos iniciatyvos gali
suteikti papildoma vertés ir dividendy augimo potenciala.
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W 2024 Wistorinis vidurkis

m2023 m5Yavg
29.0%
26.3% 17.7
23.5% 155
14.8 14.5 14.5
17.9% 18.3%
16.7% | 16.1% 161% 15.9% 16:9% 111 1.8
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Saltinis: Bloomberg, Norne Securities

Galiausiai bankas suformulavo ir pateiké tris pagrindinius strategijos
jgyvendinimo etapus:

e 2023-2024 m. laikotarpis - pasirengimas pradiniams strateginés
transformacijos etapams, jskaitant naujos strategijos kurima,
INVL jmoniy sujungima, esminius akcininky ir organizacinés
struktiiros pokycius;

e Véliau, 2024-2026 m. laikotarpis skirtas strategijai jgyvendinti,
jskaitant tokius veiksmus kaip INVL maZmeninio verslo integracija
ir aktyvus banko produkty reklamavimas ir (arba) kryZminis
produkty pardavimas. 2024-2026 m. laikotarpis Zymi svarby
veiklos pokytj, t. y. peréjimg prie naujos pagrindinés
bankininkystés platformos kartu su prekés zenklo jvaizdZio
keitimu. Bankas pazymi, kad prekés zZenklo keitimas atitinka
besikeiCiancia verslo kryptj, peréjima prie j klienta orientuoto
pozilrio;

e  Galiausiai 2026-2029 m. laikotarpiu, jei bus sékmingai jgyvendinti
ankstesni strategijos etapai, tikimasi, kad daugiausia démesio bus

skiriama visapusiSkam produkty krepselio stiprinimui ir

tobulinimui, o tai, savo ruoZtu, padés plésti klienty baze.

Siauliy banko strategijos etapai

Execution

1) Preparation

Leap-forward

Development of new
strategy

Reinforcing a customer-
centric culture

Completion of merger
with INVL retail

Integration with INVL retail
and increase in cross-sell

Changes in shareholder
structure

Rebranding and maximising
value of existing clients

MNew organisational
structure

New core banking
platform

Upgraded and new products
amplifying cross-sell and upsell

New client segments
accelerating growth

Enhancing client experiences
to exceed expectations

The go-to financial solutions
center for Lithuanian consumers
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Saltinis: Siauliy bankas
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Akcininky atlygis

Banko dividendy politika yra akcininkam iSmokéti ne maziau kaip 25%
grynojo metinio pelno. Si politika pradéta taikyti 2018 m. 2020 m. pelnas
nebuvo paskirstytas, taciau 2021 m. dividend mokéjimas buvo atnaujintas
ir bankas nusprendé paskirstyti 8% 2020 m. grynojo pelno, 0 2021 m. testi
banko dividendy politika ir iSmokéti 37% grynojo pelno.

UZ 2023 m. Siauliy bankas pasialé iSmokéti 0,0485 EUR/ akcijai dividendus,
o tai reiSkia rekordiskai didelj 43% dividendy iSmokéjima ir 7% dividendinj
pajaminguma. PaZymétina tai, kad rekordinis 43% iSmokéjimas buvo
iSskirtinis atvejis ir neturéty bati laikomas atskaitos tasku blsimiems
laikotarpiams.

Tikimés, kad 2024-2026 m. bus iSmokéta apie 30%, o tai reiskia, kad
pajamingumas bus mazdaug 5,00-6,00%.

Dividendy pajamingumo perspektyvos

50% mmm Dividendy iEmokéjimo koef. sl Dividendy pajamingumas 10%
3%
40% 8%
30% 6%
20% 1%
10% 2%
0% 0%

2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

SolidZiy dividendy perspektyva, be kity akcininkams teikiamos vertés
pasitilymo aspekty, iki Siol buvo ir, kaip numatoma, toliau bus pagrindinis
banko vertés akcininkams kirimo strategijos elementas. Trumpuoju
laikotarpiu numatomas stabilus dividendy augimas, o 2026 m.
perspektyvos apie 0,0390 EUR/akcijai.

Buhalterinés vertés uz akcija (BVPS) ir dividendy uz akcija (DPS) plétra

m BVPS m DPS 0.039
0.033
0.036
0.049
0.027
0.034
0.005
1.086
0.893 0.989
. 0.819 8=
ey 0.737
0.501 :
2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés

Palyginti su kity banky vidurkiu, Siauliy bankas 2024/25e sialys santykinai
maZiau patraukly dividendy pajaminguma, atitinkamai ~5% ir ~7%.
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Dividendy pajamingumo perspektyvos, %

W2024E W 2025E

SABIL Sigurés Europos bankai CEE bankai Vakary Europos bankai
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Dividendy pajamingumo perspektyvos, %

W 2024E m2025E
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Saltinis: Bloomberg, Norne Securities

Be dividendy paskirstymo, 2024 m. sausio mén. bankas pradéjo pradinj 900
takst. eury vertés akcijy supirkima. 2024 m. balandZio 11 d. Siauliy bankas
pateiké Europos Centriniam Bankui (ECB) prasyma iSpirkti akcijy uz iki 11,5
mln. eury, siekiant padidinti akcininky verte ir pasinaudoti banko
darbuotojy pasirinkimo sandoriais. Tikimasi, kad ECB pritarimas bus
gautas per 2024 m. treciajj ketvirtj.

Siauliy bankas siekia gauti leidima supirkti savas paprastasias akcijas (ISIN
kodas LT0000102253):

e ki 12 000 000 akcijy uz ne didesne kaip 10,0 mln. eury verte per
vienerius metus nuo leidimo gavimo, siekiant sumaZzinti banko
kapitala, anuliuojant banko jsigytas akcijas;

o |ki 1 745 114 akcijy, kuriy verté ne didesné kaip 1,5 mln. eury,
siekiant 2025 m. Siauliy banko grupés darbuotojams suteikti
akcijy kaip atidéto kintamojo atlygio dalj.

Bendra iSpirkimo verté - iki 11,5 mln. eury - sudaro apie 2,5% dabartinés
rinkos vertés.

Siauliy bankas 3iy mety pradzioje jau buvo supirkes 1 250 000 savy akcijy
uz 0,9 mln. eury ir taip pat kreipési j ECB dél leidimo jas anuliuoti.

DPS ir dividendy iSmokéjimo koeficientas

E— DPS
m— Savy akcijy jsigijimas, Eur
0.0g === Dividendy iZmoké&jimo koef. A6% 50%
Dividendy ismokéjimo koef. (jsk. savy akeijy jsigijimg)

40%
0.06
24% 30%
0.04
20%
0.02 s
0.027
0.00 0%

2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Siauliy bankas , Norne Securities prognozés
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Strategija akcininky vertés karimui

Dividends Organic
Growth

Share
M&A

Buybacks

-

Saltinis: Siauliy bankas

Galiausiai, bankas mano, kad akcijy supirkimas yra neatsiejama kapitalo
paskirstymo dalis ateinandiais laikotarpiais.
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Kapitalo pozicija

Siuo metu Siauliy bankui taikomas CET1 reikalavimas (jskaitant P2G) yra
12,1% ir susideda is Siy daliy:

Reikalavimai
2024.01.01

Minimalaus 1 lygio kapitalo reikalavimai 4.5%
Kapitalo apsaugos rezervas 2.5%
Sisteminés rizikos rezervas 0.2%
|staigos specialus anticiklinis kapitalo rezervas 1.0%
Kitos sisteminés svarbos jstaigos rezervas 1.0%
2 ramscio kapitalo reikalavimas (Pillar 2 Requirement, P2R) 1.2%
CET1 reikalavimas 10.3%
2 ramscio gairés (Pillar 2 Guidance, P2G) 1.8%
CET1 reikalavimas jsk. P2G 12.1%

Saltinis: Siauliy bankas

Priezitrinio tikrinimo ir vertinimo procesas (SREP - Supervisory Review
and Evaluation Process) vyksta kasmet ir, remiantis paskutiniu vertinimu,
P2 reikalavimas ir P2G liko nepakite, atitinkamai 1,20% ir 1,75%. Bankui
taip pat nustatytas 1,00% rezervas, nes jis priskirtas prie kity sisteminés
svarbos jstaigy.

CET1 pakankamumo koeficientas 2024 | ketvircio duomenimis yra 18,6%, o
tai reiskia, kad yra pakankamas 6,5%p rezervas.

Stiprus CET1 pakankamumo koeficientas skatins augima ateityje
a6 19.5% 19,2% 188% O 1me%
17.7% 17.6% 17.1% 17.3% 17.1%
‘ ‘ ‘ | 15.7% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
™
> g g A R N
NS 'b u B S S S R S

Saltinis: Siauliy bankas

Tuo tarpu bendro kapitalo pakankamumo koeficientas 2024 m. | ketv. buvo
21,1%, t. y. 3,3%p didesnis uz banko vidaus tikslg - 17,8%. Vertiname, kad
kapitalo pozicija yra tvirta, o vidaus kapitalo formavimasi palaiko stabilus
pelningumas. Tvirtas kapitalo rezervas palaiko didelius kreditavimo
augimo uzmoijus ir patraukly akcininky atlygio lygj.
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Bendro kapitalo pakankamumo koeficiento plétra

B Bendras kapitalo koeficientas sl Reikalavimas

22.4%
21.3% 21.1%

19.6%

1022 1023 2023 3023 2023 1024
Sattinis: Siauliy bankas

Numatome, kad 2024/26e metais banko kapitalo pozicija toliau stiprés dél
didéjanciy regulaciniy reikalvimy.

Stipreéjanti kapitalo pozicija

m CET1 koeficientas  m 1 lygio kapitalo koeficientas ~ m Bendras kapitalo koeficientas

23.5%
22.0% 22.8% 22.6%
20.7% 20.4% 21.1% 20.6% 20.7%
19.6% 19.5% 19.9%
19.0%
18.1%
16.2%
15.0% I
2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Siauliy bankas, Norne Securities prognozés

Siauliy bankas tarp analogisky banky turi vieng didZiausiy 2024 m. |
ketvirCio CET1 pakankamumo koeficienta.

CET1 koeficientas (1Q24)

19.3% 19.0% 18.8% 18.6% 18.5% 17.8%

& & + A

3 L 9 & <-§8’ & NS '3: < *’3: &
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17.2% 17.1% 17.0% 16.3%

I I I I I I Ilu% |
© N

*1 lygio kapitalo koeficientas

Saltinis: Banky ataskaitos, Norne Securities
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MREL

Siauliy bankui taikomas minimalus nuosavy lé3y ir tinkamy jsipareigojimy
reikalavimas (MREL). MREL reikalavima iS dalies sudaro nuostoliy
padengimo suma, apskaiciuota pagal galiojanc¢ius minimalaus kapitalo
reikalavimus ir P2 reikalavimus.

Price

MREL reikalavima taip pat sudaro rekapitalizavimo suma, kuri atitinka
kapitalui atkurti reikalingus iSteklius. Rekapitalizavimo suma taip pat

°
@
b=
=
o
@
n
E=
=

apskaiciuojama remiantis vyraujanciais minimalaus kapitalo reikalavimais
ir P2 reikalavimais.

+<—— risk/seniority ——
(higher) (lower)

MREL= Pillarl + Pillar2 + Combined buffer + Pillarl + Pillar2 + Combined buffer - CC buffer

Loss absorption amount Recapitalisation amount

MREL main principle - the double capital requirement plus buffer

MREL tikslas yra veikti kaip buferis nuostoliams padengti ir suteikti bankui
naujo kapitalo.

MREL reikalavima galima jvykdyti nuosavomis léSomis ir jsipareigojimais,
atitinkanciais tam tikras salygas (vadinamais tinkamais jsipareigojimais).
Tinkamy jsipareigojimy atveju reikia iSleisti subordinuotuosius
jsipareigojimus, kuriy prioritetas yra mazesnis nei tradiciniy pirmaeiliy
obligacijy. Subordinacijos reikalavimas kyla dél to, kad Sias priemones
lengviau jkeisti ir dél jy kyla maziau teisminiy gincy nei dél kity
jsipareigojimy.

2023 m. vasarj Siauliy bankas gavo atnaujintg MREL reikalavima, kuris
turéjo bati jvykdytas iki 2024 m. sausio 1 d. Bendros rizikos pozicijos (TREA)
MREL reikalavimas yra 21,49%, o sverto koeficiento pozicijos MREL
reikalavimas (MREL-LRE) 7,16%. Subordinuotosios priemonés sudaro
13,50% bendros rizikos pozicijos (MREL-TREA, subordinuotosios) ir 5,99%
sverto koeficiento pozicijos (MREL-LRE, subordinuotosios). Prie MREL-
TREA ir MREL-TREA, subordinuotuyjy reikalavimy turi bati pridedamas
kombinuotojo rezervo reikalavimas (CBR). Dél padidéjusiy MREL
reikalavimy 2024 m. | ketv. siektinas rodiklis sumazéjo iki 27,8%, o banko
rezervas sumaZzéjo iki 200 baziniy punkty.

MREL-TREA
m VIREL-TREA Reikalavimas
X 29.8%
28.3% 29.6%
26.4%
25.2% 24.5% .
19.5% 19.5% 19.5%
4022 1023 2023 3023 4023 1024

Sattinis: Siauliy bankas
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Galimas obligacijy sitilymas 2024 m.

Nuo 2024 m. | ketvirc¢io banko MREL sudaro 29,8% TREA. Siekdamas toliau
vykdyti MREL reikalavima, bankas planuoja 2024 m. iSplatinti du obligacijy
pasitlymus. Siauliy bankas 2024 m. geguzés mén. isleido naujg 25 min.
eury subordinuotyjy obligacijy emisija. Po to 2024 m. Il pusmetj
numatoma isleisti ne mazesne kaip 250 mln. eury obligacijy emisija
(susijusia su 2021 m. iSleisty 210 mln. eury obligacijy iSpirkimu). IS galimos
obligacijy emisijos gautos |éSos galéty padéti bankui patogiai jvykdyti
didéjancius priezidros institucijy nustatytus MREL reikalavimus. Galiausiai
papildomos léSos galéty padéti optimizuoti banko kapitalo struktira ir
vykdyti dividendy politika.

Dabartinio obligacijy portfelio apzvalga

Sios ataskaitos parengimo dieng bankas turi keturias i$leistas obligacijas.
2021 m. buvo isleista 210 mln. eury privilegijuotyjy obligacijy (jy iSpirkimas
planuojamas 2024 m. antrajj pusmetj), kuriy kuponas yra 1,047%, o
iSpirkimo terminas 2025 m. spalio 7 d. 2019 m. buvo iSleista 20 mln. eury
subordinuotyjy obligacijy su 6,15% kuponu ir iSpirkimo terminu 2029 m.
gruodZio 23 d. Bankas taip pat turi 50 min. eury subordinuotyjy obligacijy
su 10,75% kuponu ir iSpirkimo terminu 2033 m. birzelio 22 d. Naujausia
emisija - 25 mln. eury vertés subordinuotoji obligacija su 7,7% kuponu ir
iSpirkimo terminu 2034 m. geguzés 22 d.

Obligacijy emisijos

ISIN kodas

Valiuta

Nominalus kiekis
Paliikanos
GraZinimo terminas

Grazinimo tipas

kundeservice@norne.no | www.norne.no

2019 m. emisija 2021 m. emisija 2023 m. emisija 2024 m. emisija
LT0000404287 LT0000405771 LT0000407751 LT0000409013

Eur Eur Eur Eur

20,000,000 210,000,000 50,000,000 25,000,000

6,15 1,047 10,75 7,70

2029 m. gruodzio 23 d. 2025 m. spalio 7d. 2033 m. birZelio22d. 2034 m. geguzés22d.
Pasibaigus terminui ISperkama ISperkama ISperkama

Saltinis: Bloomberg, Norne Securities
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Finansavimas ir likvidumas

Siauliy banko finansines lé3as daugiausia sudaro klienty indéliai, kurie
sudaro apie 66% visy léSy, o terminuotieji ir indéliai iki pareikalavimo
pasiskirsto beveik po lygiai. Tuo tarpu didmeninis finansavimas sudaro
15%, o nuosavo kapitalo finansavimas - tik apie 11%. Taigi banko
finansavimo poreikj didZigja dalimi padengia klienty indéliai, kaip toliau
aptariama kituose ataskaitos segmentuose.

Finansavimo portfelio struktira

B Terminuotieji indéliai

W Indéliai iki pareikalavimo
M Didmeninis finansavimas
W Nuosavas kapitalas

Kita

Sattinis: Siauliy bankas

Remiantis Bloomberg duomenimis, mazdaug 60% Siauliy banko kapitalo
rinkos finansavimo sudaro privilegijuotoji skola (senior preferred), antroje
vietoje yra subordinuotoji neuztikrinta skola (subordinate unsecured) -
27%, o pirmu jkeitimu uztikrinta skola (1% lien secured) sudaro 13% viso
finansavimo struktaros.

Kaip minéta anksciau, ataskaitos parengimo dieng bankas yra isleides
keturias neiSpirktas obligacijy emisijas, kuriy suma sudaro 305 mln. eury.
Be to, bankas turi tris paskolas, kuriy bendra negrazinta suma yra 46 min.

eury.

Kapitalo rinkos finansavimo pasiskirstymas

W Senior Preferred
m Subordinated Unsecured

M 1st Lien Secured

Saltinis: Bloomberg
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Indéliy struktiira

B Indéliai iki pareikalavimo ™ Terminuotieji indéliai

2022 2023

Siauliy banko indéliy tikslai

kundeservice@norne.no | www.norne.no

Indéliai

2023 m. visi indéliai per metus padidéjo mazdaug 14% ir atitiko 2020-2021
m. laikotarpiu stebéta indéliy augimo tempa. Be to, paklausos indéliams
mazéjant 14% per metus, o terminuotiesiems indéliams didéjant beveik
70% per metus, bendra klienty indéliy struktira 2023 m. pasikeité taip, kad
beveik perpus isSsiskyré tarp Siy dviejy finansavimo Saltiniy. Taigi
padidéjusi terminuotyjy indéliy dalis reiSkia, kad bankui pavyko
uzsitikrinti dalj stabilesniy ir potencialiai didesnes paliikanas duodanciy
finansavimo Saltiniy. 2024 m. | ketv. terminuotyjy indéliy dalis, palyginti su
visais indéliais, sudaré 51%, o tai rodo tolesnj santykinai saugesnio ir
stabilesnio finansavimo didéjima. Klienty peréjimas prie terminuotuyjy
indéliy uZtikrina bankui potencialiai palankesnes finansavimo palikany
normy salygas.

Indéliy plétra, min. Eur

W Terminuaotieji indéliai 3,163

W Indéliai iki pareikalavimo
2,679 2,785

2,347
2,034

2019 2020 2021 2022 2023

Saltinis: Siauliy bankas

Atsizvelgdami j trumpalaikiy ir (arba) vidutinés trukmés indéliy pokycius,
mes tikimés, kad indéliai bus didinami pagal banko gaires, kaip nurodyta
toliau.

Klienty indéliy plétra, mln. Eur

5,566
4,993
4,480
4,019
3,209 3,571 I I

2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E

Saltinis: Siauliy bankas, Norne Securities prognozés
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LCR ir NSFR

Nuo 2015 m. Siauliy bankui taikomas teisés aktuose nustatytas likvidumo
padengimo koeficientas (LCR). Pagrindiniai veiksniai, darantys jtaka
Siauliy banko grupés LCR, yra likvidumo rezervo, kurj daugiausia sudaro
labai likvidis Vyriausybés vertybiniai popieriai ir [éSos, laikomos
centriniame banke, pokyciai ir pinigy nutekéjimas, daugiausia susijes su
neuztikrintu didmeniniu finansavimu.

Siauliy banko grupés LCR 2024 m. | ketv. sudaré 229% (23 m. | ketv. - 186%),
t. y. bankas turéjo gerokai didesne pagalve nei standartinis minimalus
100% reguliacinis reikalavimas, taip pat atitiko banko vidinj 150% tiksla.
Tai rodo, kad banko likvidumo rezervas patogiai virSija finansavimo
poreikius, t. y. bankas turi pakankama aukstos kokybés likvidaus turto
(HQLA) rezerva, kurj galima lengvai, be jokiy apribojimy ir su minimaliais
nuostoliais paversti grynaisiais pinigais, nes Siauliy banko grupé turi
nemaza labai likvidZiy skolos vertybiniy popieriy portfel].

Siauliy banko grupé neturi reik$mingy idvestiniy finansiniy priemoniy
pozicijy, kurias sudaryty iSankstiniai uZsienio valiutos keitimo sandoriai ir
su finansiniy priemoniy kainomis susijusios iSvestinés finansinés
priemonés, jy dalis sudaro tik apie 0,48% viso turto. Be to, Siauliy bankui
budinga valiuty nesutapimo rizika yra pastebimai ribota ir gali bati laikoma
stabilia, nes 100% Grupés turto ir 98% jsipareigojimy apskaitoma eurais.

Panasiai ir banko Grynojo Stabilaus Finansavimo Rodiklis (NSFR) 2024 m. |
ketv. buvo 139% (23 m. | ketv. - 132%), o tai reiskia, kad banko finansavimo
portfelis yra stabilus, atsizvelgiant j tai, kad Sis rodiklis virsija minimaly
reikalaujama 100% rodikl;.

Siauliy bankas kaip pagrindinj finansavimo 3altinj naudoja maZmeninius
indélius. Banko turimag stabily finansavima (ASF) daugiausia sudaro
mazmeniniai indéliai, kurie sudaro apie 66% viso ASF. Didelé dalis banko
ASF mazmeniniy indéliy yra stabilis. Be to, vien tik maZzmeniniai indéliai
padengia didelj reikalaujamo stabilaus finansavimo (Required Stable
Funding, RSF) lygj - apie 90% ir Siek tiek virsSija didZiausios RSF kategorijos
(veikiancios paskolos ir vertybiniai popieriai) reikalaujama finansavima.

LCRir NSFR
I | CF (%) I NSFR (%)
Minimalus reikalvimas == == == = | CR SAB reikalvimas
228 236 229
197 206
178 186
151
s B W — 0
129 32 134
3Q22 4022 1023 2023 3023 4023 1024

Saltinis: Siauliy bankas
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Manome, kad Siauliy banko grupés likvidumo rezervas gerokai virsija
finansavimo poreikius. Banko finansavimo poreikj iS esmés dengia
maZmeniniai indéliai, kuriuos daugiausia sudaro stabils indéliai. Tai taip
pat rodo, kad likvidumo rizika yra nedidelé ir bankas galéty padengti
galima trumpalaikio finansinio streso rizikg naudodamasis ASF rezervais.
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Vertinimas

Bendruoju banky atveju Siauliy banko grupe vertiname taikydami
dividendy diskonto modelj (DDM) dél santykinai dideliy ir nuosekliy
dividendy per jvairius ciklus ir liekamyjy pajamy vertinimo (RIV) metodus.

Taip pat vertiname kainy daugiklius, dividendy tvaruma, turto kokybe,
kapitalizacijos lygj, palyginti su reikalavimais ir augimu, bei kitus svarbius
rodiklius, kad nustatytume banko patraukluma, palyginti su reguliaciniais
reikalavimais ir augimu, bei kitus svarbius rodiklius, kad galétume jvertinti

banko patraukluma palyginti su panasiais bankais ir istoriskai.

Vertindami naudojame Sias prielaidas:

Nuosavo kapitalo kastai

Nerizikinga palikany norma ~3,66%, t. y. apytikslis Lietuvos 10
mety vyriausybés obligacijy pajamingumas;

Privataus kapitalo rizikos premija 6,00%;

Beta - 1.10. Faktiné pakoreguota Siauliy banko grupés akcijy beta
palyginti su OMX Baltijos Saliy visy akcijy kainy indeksu (savaitiné
graza nuo 2005-01-01), yra 1,081 (nekoreguota 1,122).

Terminaliné verteé

Ilgalaikio augimo lygis stabiliu laikotarpiu DDM ir RIV metodams -
2,5%. Sis rodiklis yra Lietuvos finansy ministerijos ir Tarptautinio
valiutos fondo (IMF) prognozuojamo 2027 m. Lietuvos BVP augimo
vidurkis.

llgalaiké nuosavo kapitalo graza (ROE) 11,6% (paskutiniy aiskiy
mety ROE ir nuosavo kapitalo kainos vidurkis, darant prielaida,
kad laikui bégant nuosavo kapitalo kaina palaipsniui konverguos).
Pagal DDM modelj prognozuojamuoju laikotarpiu dividendais
iSmokama ~30% pelno, bet terminalinei vertei nustatyti laikome,
kad dividendai sieks 40%. Manome, jog Siuo metu rinkos vidurkj
virsSijantis banko finansavimo apimciy augimas ilgainiui priartés
prie rinkos vidurkio. Tai reiSkia, kad dél létesnio skolinimo apimciy
augimo turéty pageréti galimybés mokéti dividendus, augimui
reikés maziau kapitalo ir perteklinis kapitalas galéty bati
panaudotas dividendams mokéti ar akcijoms iSpirkti.

DDM modelyje kapitala, virSijantj 17,8% (dabartinis kapitalo
pakankamumo rodiklio tikslas), taip pat apibrézéme kaip
perteklinj kapitala, darydami prielaida, kad jis bus paskirstytas
akcininkams kaip dividendai paskutiniais metais pries 2027 m.
terminaline verte. Tokiu atveju Si suma diskontuojama iki
dabartinés vertés Siai dienai.
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Kaip minéta anksciau, mlsy terminaliné ROE yra maZesné nei apskaiciuota
2028 m., nes darome prielaida, kad laikui bégant nuosavo kapitalo kaina i$
dalies konverguos. Toliau pateiktoje lenteléje pavaizduota Siauliy banko
grupés RIV verté pagal skirtingus ROE ir nuosavo kapitalo kasty derinius,
darant prielaida, kad terminalinis augimas bus 2,5%.

Remiantis musy ROE analize, jeigu laikytume, jog terminaliné banko ROE
atitinka prognozuojama 14,8% 2024 m., teisinga verté buty apie 1,27 EUR
uZ akcija, arba pagrjstas P/B siekty ~1,58x.

P/B santykis pries ROE ir nuosavo kapitalo kastus

ROE

12.8% 13.8% 14.8% 15.3% 15.8%

Nuosavo 8.8% 1.64 1.80 1.96 2.04 2.12
kapitalo 9.3% 1.52 1.67 1.82 1.89 1.97
kastai 10.3% 1.33 146]  158] 1.65 1.71
10.8% 1.25 1.37 1.49 1.55 1.61

* Daroma prielaida, kad terminalinis augimas bus 2.5%

Teisinga verté (fair value) pries ROE ir nuosavo kapitalo kastus

ROE
12.8%  13.8%  14.8% 153%  15.8%

Nuosavo 8.8% 132 145 158 164 171
kapitalo 9.3% 122 134 146 152 158
kastai 10.3% 1.07 117 1.27] 133 138
10.8% 1.00 110 120 125 1.29

* Daroma prielaida, kad terminalinis augimas bus 2.5%
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Prielaidos

Nuosavo kapitalo kastai

Nerizikinga palikany norma* 3.7%
Privataus kapitalo rizikos premija 6.0%
Beta 1.10
Nuosavo kapitalo kastai 10.3%

*Lietuvos 10 mety vyriausybés obligacijy pajamingumas (apytiksliai)

Terminalinés verteés (TV) skai€iavimas

ligalaikio augimo norma DDM* 2.5%
ligalaikio augimo norma RIV 2.5%
ligalaiké nuosavo kapitalo graza (ROE)** 11.6%

*g - 2027 mety Lietuvos BVP augimas (Finansy ministerijos ir IMF vidurkis)
**Ppaskutiniy aiskiy mety nuosavo kapitalo grazos (ROE) ir nuosavo kapitalo kasty vidurkis, darant prielaida, kad konverguojama prie nuosavo kapitalo kasty

Dividendy Diskontavimo Modelis (DDM)

Grynasis pelnas 79 71 84 95 97
ISmokéti dividendai 24 21 25 28 29
Dividendy iSmokéjimo koeficientas, % 30% 30% 30% 30% 40%
Savy akcijy jsigijimas 12.4 0.0

Dividendy dabartiné verté (PV) 22 18 19 20

Bendras kapitalo koeficientas, % 23.5% 22.8% 22.6% 22.8%

Bendro kapitalo koeficiento tikslas, % 17.8% 17.8% 17.8% 17.8%

RWA 2,670 2,963 3,259 3,501

Perteklinis kapitalas akcininkams 152 147 157 175

Vertinimas, min. Eur Akcija Jautrumas (Eur/vienai akcijai)

1Smokeéty dividendy grynoji dabartiné verté (NPV)

R R i 79 16% Nuosavo kapitalo kastai

prognozuojamu laikotarpiu

Perteklinio kapitalo NPV akcininkams 134 8.3% 9.3% 10.3% 11.3% 12.3%
Savy akcijy jsigijimo NPV 12 ligalaikio 0.5% 0.77 0.70 0.65 0.60 0.56
1Smokety dividendy NPV, terminaliné verte (TV) 261 54% augimo 1.5% 0.83 0.75 0.69 0.63 0.59
Bendra dividendy NPV 485 70% norma 2.5% 0.92 082 073 0.67 0.62
Akcijy skaicius, min. 662 3.5% 1.05 0.90 0.80 0.72 0.65
Vienos akcijos verté, Eur 0.73

Liekamyjy Pajamy Vertinimas (RIV)

Prognozeés, min. Eur pLopZi13 2025E 2026E 2027E Paskutiniai metai

Nuosavybé akcininkams mety pradzioje 543 590 637 700 769

ROE 14.8% 12.7% 12.7% 12.9% 11.6%

Nuosavo kapitalo ka3tai 10.3% 10.3% 10.3% 10.3% 10.3%

Liekamosios pajamos 25 15 15 19 10

Liekamuyjy pajamy PV 23 12 12 13

Pradiné nuosavybé akcininkams 543 78% Nuosavo kapitalo kastai

Liekamuyjy pajamy PV prognozuojamu laikotarpiu 60 9% 8.3% 9.3% 10.3% 11.3% 12.3%
Liekamujy pajamy PV, TV 91 13% lgalaikio 0.5% 1.24 1.12 1.02 0.94 0.87
Bendra verté akcininkams 694 100% augimo 1.5% 1.27 1.14 1.03 0.95 0.87
Akcily skaicius, min. 662 orma 2.5% 1.33 117 105 0.95 0.88
Vienos akcijos verté, Eur 1.05 3.5% 1.40 1.21 1.07 0.96 0.88
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Santykinis vertinimas

IstoriSkai banko akcijy kaina buvo iS esmés nuosaiki, palyginti su panasiais
bankais - Zenkliai maZesné nei bidinga sektoriui. Skirtumas, palyginti su
Vidurio ir Ryty Europos Saliy bankais, yra didelis. Jis dar didesnis palyginti
su Siaurés 3aliy bankais, nepaisant to, kad Siauliy bankp kapitalo graza yra
aukstesné. Tai gali bati susije su akcijy likvidumu, vietos kapitalo rinky
iSsivystymu (pavyzdZiui, j birZos prekybos sgrasus jtraukty Salies bendroviy
rinkos kapitalizacija, iSreikSta % BVP) ir rizikos premijomis bidingoms tam
tikroms rinkoms (pavyzdziui, Lietuva yra laikoma pakrascio rinka (frontier
market), palyginti su i$sivys¢iusiomis Siaurés ir (arba) Europos rinkomis).

Palyginimas su kitais bankais

Dividendy

Saltinis Rinkos ROE, % ROE, %| P/E P/B

min. Eur pajamingumas, %

2024E 2025E 2026E | 2024E 2025E 2026E | 2024E 2025E 2026E |5Y avg.|5Y avg.|5Y avg.

kapitalizacija
SABIL Norne 471 0.89 5.6 5.8 5.4 5.1 4.7 5.5 14.8 12.7 12.7 15.5 6.6 0.94
SAB1L Konsensusas* - - 6.0 6.5 5.1 4.9 4.9 5.6 13.6 12.2 13.4 15.2 5.8 0.94

Siaurés Europos bankai

DNB Bank ASA Konsensusas* 27,746 1.38 8.6 9.3 9.1 7.5 7.6 7.7 15.3 13.7 13.4 12.2 8.2 1.27
Svenska Handelsbanken AB Konsensusas* 18,363 1.09 8.5 9.6 9.8 9.7 8.7 8.3 12.3 10.9 10.6 11.6 7.9 1.08
Nordea Bank Abp Konsensusas* 37,966 1.28 7.6 7.8 7.8 8.8 8.9 9.0 16.0 14.8 14.4 10.2 7.8 1.11
Swedbank AB Konsensusas* 21,634 1.25 8.0 8.5 8.4 7.1 7.8 7.9 15.3 13.8 13.2 13.5 7.8 1.14
Skandinaviska Enskilda Banken AB Konsensusas* 29,468 1.54 9.5 9.9 9.7 6.9 6.0 5.9 15.6 14.3 14.2 13.6 8.8 1.25
Danske Bank A/S Konsensusas* 24,022 0.99 8.0 8.0 7.7 8.7 7.6 7.9 12.3 11.6 11.5 5.9 8.3 0.66
Vidurkis 1.26 8.4 8.9 8.8 8.1 7.8 7.8 145 132 129 111 8.1 1.08
Mediana 1.27 8.2 8.9 8.8 8.1 7.7 7.9 153 138 133 119 8.0 1.13
Premija/nuolaida -30% -32% -34% -39% -3.0%p -3.0%p -2.4%p -0.5%p -1.0%p -0.7%p 3.6%p -18% -16%
CEE bankai

Alior Bank SA Konsensusas* 3,011 1.31 5.8 6.5 7.4 5.3 7.4 6.5 21.4 16.5 13.5 8.9 5.3 0.78
LHV Group AS Konsensusas* 1,125 1.88 9.4 9.1 8.3 2.0 2.3 na 20.0 18.1 17.4 19.6 9.5 2.55
Nova Ljubljanska Banka dd Konsensusas* 2,640 0.87 5.2 5.8 7.3 6.6 7.1 6.8 16.4 14.4 13.4 159 5.1 0.61
Moneta Money Bank AS Konsensusas* 2,242 1.69 10.7 10.3 10.0 8.3 8.4 8.4 16.0 16.0 16.6 14.8 9.4 1.48
mBank SA Konsensusas* 6,388 1.94 5.3 6.0 6.9 2.8 2.8 6.1 16.5 20.9 19.3 -1.2 7.2 1.09
Coop Pank AS Konsensusas* 216 1.11 6.2 6.2 5.7 3.8 3.8 4.3 17.7 15.5 15.0 13.5 6.4 1.51
Bank Polska Kasa Opieki SA Konsensusas* 10,216 1.38 6.9 7.5 8.3 10.0 9.5 9.1 19.8 179 153 110 6.7 1.08
OTP Bank Nyrt Konsensusas* 13,498 1.18 5.1 5.4 5.5 4.0 4.6 5.3 22.3 18.0 15.9 16.9 4.9 1.33
Komercni Banka AS Konsensusas* 6,126 1.20 9.9 9.6 9.1 10.2 7.9 7.3 12.4 12.4 13.1 11.9 9.6 1.22
PKO Bank Polski SA Konsensusas* 17,809 1.60 7.8 7.3 7.5 7.5 9.4 9.8 19.2 18.0 17.5 7.8 7.7 1.17
Erste Group Bank AG Konsensusas* 19,728 0.94 7.2 7.4 7.0 6.1 6.2 6.7 134 11.9 11.9 11.0 7.0 0.84
Vidurkis 1.37 7.2 7.4 7.5 6.0 6.3 7.0 17.7 16.3 15.3 11.8 7.2 1.24
Mediana 1.31 6.9 7.3 7.4 6.1 7.1 6.7 17.7 16.5 15.3 11.9 7.0 1.17
Premija/nuolaida -33% -19% -20% -27% -1.0%p -2.4%p -1.2%p -2.9%p -3.7%p -2.7%p 3.5%p -7% -20%

Vakary Europos bankai

Deutsche Bank AG Konsensusas* 30,702 0.47 7.4 5.8 5.2 4.3 6.3 7.1 5.1 7.2 7.5 1.8 na 0.35
Raiffeisen Bank International AG  Konsensusas* 5,773 0.33 3.2 3.2 3.2 7.7 8.5 9.3 10.4 9.9 9.1 13.0 3.1 0.48
KBC Group NV Konsensusas* 28,619 1.25 8.9 8.9 8.1 6.8 6.5 7.2 14.1 13.2 13.7 12.3 8.7 1.29
Commerzbank AG Konsensusas* 18,428 0.63 7.9 6.7 5.8 3.6 5.0 6.0 7.8 8.7 9.2 0.8 na 0.34
Societe Generale SA Konsensusas* 19,223 0.28 5.8 4.7 4.0 4.1 5.7 6.8 5.5 6.6 7.4 3.0 6.4 0.32
Banco Santander SA Konsensusas* 70,119 0.74 6.1 5.9 5.6 4.4 4.7 5.8 11.7 11.3 11.3 5.9 na 0.58
ING Groep NV Konsensusas* 56,376 1.06 8.9 8.3 7.3 5.8 6.2 7.0 12.2 12.3 13.0 8.8 8.5 0.78
Vidurkis 0.68 6.9 6.2 5.6 5.2 6.1 7.0 9.6 9.9 10.1 6.5 6.7 0.59
Mediana 0.63 7.4 5.9 5.6 4.4 6.2 7.0 10.4 9.9 9.2 5.9 7.5 0.48
Premija/nuolaida 40% -24%  -1% -3% 0.7%p -1.5%p -1.5%p 4.3%p 2.8%p 3.5%p 9.6%p -12% 95%
Visy banky vidurkis 1.14 7.4 7.4 7.3 6.3 6.6 7.2 145 13.7 13.2 10.1 7.4 1.01
Visy banky mediana 1.19 7.7 7.5 7.4 6.7 6.8 7.1 153 13.8 134 113 7.8 1.09
Premija/nuolaida -26% -27% -22% -27% -1.6%p -2.1%p -1.6%p -0.5%p -1.0%p -0.7%p 4.2%p -16% -13%

* Bloomberg
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Siuo metu banko akcijomis prekiaujama su reikimingai maZesniu kainy
daugikliu, o P/B yra mazZesnis nei 1,0x. Siauliy banko grupés P/B yra 0,89x,
o koreguota 2024 m. kapitalo graza (ROE) - 14,8%, palyginti su 1,14x P/B ir
14,5% vidutine panasiy jmoniy grazos perspektyva tuo paciu laikotarpiu.
Akcijy kainos skirtumas sudaro daugiau kaip 20%. Panasiai, 2024/25E m.
banko P/E koeficientas yra 5,6-5,8x, o tai taip vidutinisSkai 20% maZiau,
palyginti su visy panasSiy jmoniy akcijy verte tuo paciu laikotarpiu.
Galiausiai Siauliy banko grupé 2024/25E m. planuoja ~5% dividendy
palyginti, panasus bankai atitinkamo laikotarpio
numato vidutinj ~7% dividendy pajaminguma.

pajaminguma, kai,

P/B: SAB lyginant su konkurentais P/E: SAB lyginant su konkurentais
* Hm Last P/B + P/B5Y avg. W P/E 2024E + P/E5Y avg.
I I I I I I I I I i I I I I I l I i i i
Nt e} N N RS Q &
& NS o NS Q> NG S > S S £ Ny S
& < & S 'b'séb Q”’(* & 'b & OQ;b o & & ° N Q‘b’b
N © ‘-Q Q ¢ ’\Q K & & ® & & ?39 &
s T AP DAY & & S S
« S ©

kundeservice@norne.no | www.norne.no

Saltinis: Norne Securities, Bloomberg

Atkreipiame démesj, kad banko ROE nuo 2026 m. vél greiciausiai augs link
15% - panasés j anksciau fiksuotg penkeriy mety vidurkj. Tuo tarpu
iSankstiniai daugikliai rodo, kad banko akcijy kaina, palyginti su panasiy
banky akcijy kaina, ir toliau bus maZesné. Taigi, Siauliy banko grupé yra
patraukli investicija, nes jis paremtas gana
perspektyvomis ir reikSmingai maZesne banko akcijy kaina.

solidZziomis graZos

Jtraukdami j regresija naujausig Siauliy banko ir panasiy banky P/B santykj
su 12 mén. pakoreguota graza (ROE), gauname pagrjsta 1,15x P/B verte. Vis
délto, nustatydami verte palyginimo su panasiais bankais metodu,
manome, kad yra pagrindo Siauliy banko verte Siek tiek sumaZinti dél
anks¢iau minéty prieZasciy: banko dydZio ir akcijy likvidumo, Salies
kapitalo rinkos skvarbos ir dydzio bei rizikos premijos, bidingos Lietuvai,
kaip pakrascio rinkai.

P/B vs ROE
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Saltinis: Norne Securities, Bloomberg
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Misraus metodo vertinimo intervalas

Taikéme misryjj metoda, naudodami tris skirtingus vertinimo metodus ir,
kiekvienam metodui suteikéme vienoda reikSme. Toliau pateikiama musy
vertinimo pagal visus tris metodus ir Zemo / bazinio / auksto scenarijus

santrauka.
Grjstas
DDM* RIV** konkurenty Vidurkis
analize***
Zemo lygio scenarijus 0.66 1.07 0.92 0.88
Bazinio lygio scenarijus 0.73 1.05 1.03 0.94
Auksto lygio scenarijus 0.84 1.33 1.08 1.08

*Zemo/Auksto lygio scenarijus kaip kintamieji, skirti maZesniam/didesniam terminaliniam
augimui/nuosavo kapitalo kastams

“Zemas/Aukstas scenarijus, darant prielaida, kad 5 mety minimali nuosavo kapitalo graza yra 11,7%,
lyginant su nurodyta graZa, didesne nei 15%

“*7emas/Aukstas scenarijus, darant prielaida, kad yra didesné nuolaida palyginti su kitais
bankais/netaikoma nuolaida

Grjstas
konkurenty  Vidurkis
3 santykis pagal tiksline kain
yKis pag « 4 analize
Zemo lygio scenarijus 0.82 1.33 1.14 1.10
Bazinio lygio scenarijus 0.91 1.30 1.27 1.16
Auksto lygio scenarijus 1.04 1.65 1.34 1.34

Grjstas
Koreguotas P/E santykis pagal
. .g Rk / R konkurenty  Vidurkis
tiksline kaing i
analize
Zemo lygio scenarijus 5.25 8.46 7.28 7.00
Bazinio lygio scenarijus 5.82 8.32 8.13 7.43
Auksto lygio scenarijus 6.65 10.52 8.56 8.58

Msy bazinis vertinimo intervalas yra 0,73-1,05 EUR uZ akcija, o jo vidurys -
0,94 EUR uz akcija, todél Siauliy banko P/B verté yra 1,16x, 0 2024 m. P/E -
7,4x. Kalbant apie maZiausios ir auksciausios vertés scenarijus, misy
miSruoju metodu gauname 0,88-1,08 EUR uz akcijg vertinimo intervala. Tai
rodo, kad dabartinés akcijy kainos augimo potencialas gali bati nuo 24%
iki 52%.
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Palyginimas su kitais bankais

Dividendy pajamingumas P/E
mSABIL  m CEE bankai W SAB1L m CEE bankai
7.2
6.0 6.3 7.2
5.1 a7 .
5.6
2024E 2025E 2024E Istorinis vidurkis
P/B ROE

B SABLL m CEE bankai W SAB1L m CEE bankai

17.7
1.24 14.8 155

Paskutiné verté Istorinis vidurkis 2024E Istorinis vidurkis

137

0.89

Saltinis: Norne Securities, Bloomberg
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Metiniai finansiniai duomenys

Pelno (nuostoliy) ataskaita, min. Eur 2024E 2025E 2026E 2027E

Grynosios paltkany pajamos 72 76 81 107 157 159 161 173 189 204
Grynosios komisiniy pajamos 17 16 17 19 20 27 30 33 39 48
Kitos veiklos pajamos / Finansinés pajamos 29 21 30 14 21 24 24 25 26 28
Pajamos, i$ viso 119 113 128 139 198 210 215 231 254 279
Darbo uzmokescio ir susijusios sgnaudos 23 23 27 31 36 45 48 52 56 59
Nusidévéjimo ir amortizacijos sanaudos 4 4 4 5 5 7 7 7 7 7
Kitos veiklos sgnaudos 24 21 25 19 39 49 50 55 61 68
Sanaudos, iS viso 50 48 57 54 81 100 105 114 124 134
Veiklos pelnas pries$ vertés sumazéjima 68 65 71 85 118 110 110 117 130 145
Paskoly vertés sumaZzéjimo nuostoliai 8 12 4 5 15 9 15 15 15 17
Veiklos pelnas 60 53 67 80 102 102 95 103 115 129
Dividendai / susijusios jmonés - - - - - - - - - -

Vienkartinés veiklos korekcijos - - - - 7 5.1 8.7 1.2 - -

Pelnas prie$ apmokestinima 60 53 67 80 96 97 86 101 115 129
Pelno mokescio sgnaudos -8 -10 -12 -13 -20 -17 -15 -18 -20 -23
Nekontroliuojanciai daliai - - - - - - - - - -

Grynasis pelnas 52 43 55 67 75 79 71 84 95 106
Koreguotas pelnas po mokesciy 52 43 55 67 81 83 78 85 95 106
EPS, Eur 0.09 0.07 0.09 0.11 0.12 0.12 0.11 0.13 0.15 0.17
EPS (koreguota), Eur 0.09 0.07 0.09 0.11 0.13 0.13 0.12 0.13 0.15 0.17

Pelningumas

ROE (koreguota) 17.6% 12.7% 14.3% 16.1% 16.7% 14.8% 12.7% 12.7% 12.9% 13.1%
ROE 17.6% 12.7% 14.3% 16.1% 15.5% 14.1% 11.6% 12.5% 12.9% 13.1%
ROA 2.1% 1.4% 1.4% 1.6% 1.6% 1.6% 1.3% 1.4% 1.4% 1.5%
RORWA 3.1% 2.2% 2.6% 2.8% 3.1% 3.0% 2.4% 2.6% 2.7% 2.8%
Veiklos pelno nuosavo kapitalo graza 19.2% 14.9% 16.5% 18.1% 18.8% 17.2% 14.8% 14.7% 15.0% 15.2%
Veiklos pelnas (proc. nuo RWA) 3.6% 2.8% 3.2% 3.3% 4.2% 3.8% 3.2% 3.1% 3.3% 3.4%
18laidy ir pajamy santykis 42.5% 42.6% 44.2% 38.8% 44.0% 50.0% 52.9% 49.8% 48.7% 47.9%
ISlaidy ir pajamy santykis (koreguota) 42.5% 42.6% 44.2% 38.8% 40.7% 47.6% 48.9% 49.3% 48.7% 47.9%
Sgnaudos, i$ viso (proc. nuo turto) 2.0% 1.6% 1.4% 1.3% 1.7% 2.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9%
Mokesciy tarifas 13.8% 18.7% 17.9% 16.1% 21.3% 18.0% 17.5% 17.5% 17.5% 17.5%
Nuostoliy santykis 0.55% 0.75% 0.21% 0.21% 0.58% 0.29% 0.46% 0.40% 0.38% 0.38%
Grynoji palikany marza 3.20% 3.00% 2.99% 3.21% 4.05% 3.23% 3.07% 3.03% 3.01% 2.97%
EBIT marza 4.7% 3.7% 3.2% 3.3% 4.1% 4.2% 4.0% 3.9% 3.9% 3.9%
EBT marza 2.4% 1.7% 1.7% 1.9% 2.0% 1.9% 1.6% 1.7% 1.8% 1.8%

Metinis augimas
Veiklos pelnas - -11% 27% 19% 27% -1% -7% 9% 12% 12%
EPS (koreguota), Eur - -16% 28% 22% 18% -5% -4% 9% 12% 12%
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Finansinés buklés ataskaita, min. Eur

Pinigai ir gautinos sumos
Grynosios paskolos klientams
Vertybiniai popieriai
Asocijuotos jmonés

llgalaikis materialusis turtas
Kitas turtas

Turtas, i$ viso

Nuosavas kapitalas
Nekontroliuojanti dalis
Jsiskolinimai/mokétinos sumos
ISleisti skolos vertybiniai popieriai
Kiti jsipareigojimai

Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai, i$ viso

Paskoly augimas

Indéliy augimas

Nuosavo kapitalo koeficientas
CET1 koeficientas

1 lygio kapitalas, min. Eur

1 lygio kapitalo koeficientas
Visas kapitalas, min. Eur
Bendras kapitalo koeficientas
RWA
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343
1,515
601

12
37
2,508

311

2,108
20
69
2,508

12.4%
15.0%
247
15.0%
267
16.2%
1654

590
1,606
781

16
36
3,029

355

2,575
20
79
3,029

6.0%
22.2%
11.7%
19.6%
377
19.6%
397
20.7%

1917

1,162
1,909
839

15
38
3,962

406

3,377
95
84
3,962

18.9%
31.1%
10.3%
19.5%
410
19.5%
430
20.4%
2106
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630
2,392
1,118

0.1

16
26
4,183

443

3,470
171
98
4,183

25.3%
2.8%
10.6%
18.1%
439
18.1%
459
19.0%
2421

1,041
2,645
1,034
0.1
16

74
4,809

543

3,733
276
257

4,809

10.6%
7.6%
11.3%
19.9%
485
19.9%
547
22.4%
2439

810
2,995
1,159

0.2
15

77
5,056

590

3,868
299
299

5,056

13.2%
3.6%
11.7%
21.1%
564
21.1%
627
23.5%
2670

701
3,340
1,285

0.2

15
77
5,419

637

4,151
330
301

5,419

11.5%
7.3%
11.8%
20.6%
612
20.6%
675
22.8%
2963

729
3,726
1,431

0.2

15
77
5,980

700

4,611
367
302

5,979

11.6%
11.1%
11.7%
20.7%
674
20.7%
737
22.6%
3259

878
4,034
1,549

0.2
16

78
6,553

769

5,084
397
303

6,553

8.2%
10.2%
11.7%
21.0%
736
21.0%
799
22.8%

3501

1,055
4,366
1,676
0.2
16

78
7,191

847

5,609
430
304

7,191

8.2%
10.3%
11.8%
21.1%
797
21.1%
860
22.8%

3774
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Informacija apie akcijas

Akcijy skaiCius mety pabaigoje, min. Eur
Uzdarymo kaina mety pabaigoje, min. Eur

Rinkos kapitalizacija mety pabaigoje, min. Eur

EPS, Eur

EPS (koreguota), Eur

Akcijos balansiné verté, Eur
Dividendai uz akcija, Eur

Savy akcijy jsigijimas, Eur

Dividendy iSmokéjimo koeficientas, %
Dividendy iSmokeéjimo koeficientas
iskaitant savy akcijy jsigijima, %

Vertinimas

601
0.51
304

0.09
0.09
0.52

601
0.50
299

0.07
0.07
0.59
0.01

8%
0.08

601
0.76
457

0.09
0.09
0.68
0.03

37%
0.37

601
0.69
412

0.11
0.11
0.74
0.03

24%
0.24

663
0.69
459

0.12
0.13
0.82
0.05

43%
0.43

2024E
660
0.71
467

0.12
0.13
0.89
0.04
0.019
30%
46%

2024E

2025E
644
0.71
455

0.11
0.12
0.99
0.03

30%
30%

2025E

2026E
644
0.71
455

0.13
0.13
1.09
0.04

30%
30%

2026E

2027E
644
0.71
455

0.15
0.15
1.19
0.04

30%
30%

2027E

644
0.71
455

0.17
0.17
1.32
0.05

30%
30%

P/E
P/E (koreguota)

P/B (i8sk. prestizg)

Dividendy pajamingumas, %

Metinis augimas
Paskolos
Indéliai

EPS (koreguota), Eur

Kapitalo koeficientai
Nuosavo kapitalo koeficientas
CET1 koeficientas
1 lygio kapitalo koeficientas

Bendras kapitalo koeficientas

Pelningumas
ROE (koreguota)
ROE
ROA
ISlaidy ir pajamy santykis
18laidy ir pajamy santykis (koreguota)
Sanaudos, i$ viso (proc. nuo turto)
Nuostoliy santykis

Grynoji palikany marza

kundeservice@norne.no | www.norne.no

5.9
5.9
0.98

2019

2019
12.4%
15.0%
15.0%
16.2%

2019
17.6%
17.6%

2.1%
42.5%
42.5%

2.0%
0.55%
3.20%

7.0 8.3
7.0 8.3
0.84 1.12
1.1% 4.5%
2020 2021
6.0% 18.9%
22.2% 31.1%
-16.5% 28.3%
2020 2021
11.7% 10.3%
19.6% 19.5%
19.6% 19.5%
20.7% 20.4%
2020 2021
12.7% 14.3%
12.7% 14.3%
1.4% 1.4%
42.6% 44.2%
42.6% 44.2%
1.6% 1.4%
0.75% 0.21%
3.00% 2.99%
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6.1

6.1
0.93
3.9%

2022
25.3%
2.8%
22.1%

2022
10.6%
18.1%
18.1%
19.0%

2022
16.1%
16.1%

1.6%
38.8%
38.8%

1.3%
0.21%
3.21%

5.6

5.2
0.85
7.0%

2023
10.6%
7.6%
18.2%

2023
11.3%
19.9%
19.9%
22.4%

2023
16.7%
15.5%

1.6%
44.0%
40.7%

1.7%
0.58%
4.05%

5.9

5.6
0.79
5.1%

2024E
13.2%

3.6%
-5.0%

2024E
11.7%
21.1%
21.1%
23.5%

2024E
14.8%
14.1%

1.6%
50.0%
47.6%

2.0%
0.29%
3.23%

6.4
5.8
0.71
4.7%

2025E
11.5%

7.3%
-4.0%

2025E
11.8%
20.6%
20.6%
22.8%

2025E
12.7%
11.6%

1.3%
52.9%
48.9%

1.9%
0.46%
3.07%

5.4
5.4
0.65
5.5%

2026E
11.6%
11.1%

8.6%

2026E
11.7%
20.7%
20.7%
22.6%

2026E
12.7%
12.5%

1.4%
49.8%
49.3%

1.9%
0.40%
3.03%

4.8

4.8
0.59
6.3%

2027E

8.2%

10.2%
12.1%

2027E
11.7%
21.0%
21.0%
22.8%

2027E

12.9%
12.9%

1.4%
48.7%
48.7%

1.9%
0.38%
3.01%

4.3

4.3
0.54
7.0%

2028E

8.2%
10.3%
12.0%

2028E
11.8%
21.1%
21.1%
22.8%

2028E
13.1%
13.1%

1.5%
47.9%
47.9%

1.9%
0.38%
2.97%
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Lietuvos makroekonomikos apzvalga

Populiacija
Nors 2023 m. (mety pradzios duomenys) Baltijos regiono gyventojy skaicius
kasmet neZymiai augo, tikétina, kad ateinantj deSimtmetj bus stebima

gyventojy skaifiaus mazéjimo tendencija. Remiantis Eurostat prognozémis,
2030 m. Lietuvos gyventojy skaiCius sumazeés iki 2,74 mln.

Gyventojy skaiciaus prognozés (mety pradZioje), pagrindinés prognozés

—a—Estija —=—Latvija —s—Ljetuva

3.0 -\\- Estijos tikimasis augimas === Latvijos tikimasis augimas === Lietuvos tikimasis augimas

3%

2.8 2%

2.6 1%
24
0%
22
-1%
2.0

Milijonai

-2%
1.8

Metinis pokytis

-3%
1.6

14 -4%

1.2 -5%

1.0 -6%

Saltinis: Eurostat

BVP

2023 m. Lietuvos BVP Siek tiek sumazéjo, tadiau po létos pradZios antrajj
ketvirtj buvo pastebimas Zymus atsigavimas. Taciau 2024 m. perspektyvos
atrodo daug Zadancios, nes tikimasi, kad ekonomika nuosaikiai atsigaus,
skatinama atsigaunancio namy @kiy vartojimo ir remiama dideliy valstybés
investicijy. Tai rodo, kad praéjusiy mety pagreitis greiciausiai isliks.

Ekonominé veikla (pastoviomis kainomis, metinis % pokytis)

mm Privataus vartojimo islaidos Valstybés vartojimo islaidos
45 Bendrasis pagrindinio kapitalo formavimas = Prekiy ir paslaugy eksportas 4
I Prekiy ir paslaugy importas Lietuvos realusis BVP (rhs)
~B-Realusis BVP euro zona (rhs) 31 33
25 3
30
2
1.6
15 ..\ me=TTTTTTTT
/”‘
o 1
| 1a8 ’
0 — Sy [ .
0
-15 -1

2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Lietuvos bankas, ECB duomeny portalas
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Infliacija

Infliacinis spaudimas maZéja dél stabiliy energijos kainy ir silpny iSorés
veiksniy. Prie Sios tendencijos prisideda ir vidaus ekonomikos tendencijos,
pavyzdziui, léCiau didéjancios darbo sanaudos ir mazéjantis vartojimas.
Prognozés rodo, kad nors 2024 m. infliacija trumpam gali sumazéti iki 1,5%,
tikimasi, kad 2025 m. ji vél padidés iki mazdaug 2,5%, daugiausia dél didéjanciy
paslaugy ir pramoneés prekiy kainy.

Metiniai vartotojy kainy pokyciai, %

Sveikata
140 Laisvalaikis ir kultiira
Alkoholiniai gérimai, tabakas 2
120 I Transportas
H Maistas ir nealkoholiniai gérimai
100 i Bastas, vanduo, elektra, dujos ir kitas kuras
===-Infliacija (rhs) 15
80
60
10
40
20 5
0 l\/ ‘\_J I\\/’“*-'\kﬁ
\\,’~’~\--\ !
-20 = 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Darbo rinka

Darbo uZmokestis ir toliau sparciai augo dél padidéjusio minimalaus darbo
uZmokescio ir darbo uzmokescio didinimo vieSajame sektoriuje. Tam jtakos
turéjo ir nuolat jtempta padétis darbo rinkoje. Vis délto tikimasi, kad 2024 m.
darbo uZmokescio augimas sulétés iki mazdaug 8,5%, o 2025 m. numatomas
papildomas sulétéjimas. Nors tam tikri sektoriai, pavyzdZiui, eksportuotojai ir
nekilnojamojo turto plétotojai, susiduria su sunkumais didinant darbo
uZmokestj, bendras vartotojy pasitikéjimas islieka stiprus.

Vidutinio bruto darbo uZmokescio pokytis, %

— = Lietuvos Respublikos finansy ministerija

12 = = Lietuvos bankas

10

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  2024E  2025E  2026E

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas, Lietuvos Respublikos
finansy ministerija

Siuo metu Lietuvos darbo rinka yra stipri, o uZimtumas pasieké auk3ciausia lygj
nuo pasaulinés finansy krizés, kurj paskatino reikSmingi migracijos tendencijy
pokycCiai. Nepaisant nedidelio nedarbo lygio padidéjimo praéjusiy mety
pabaigoje, laisvy darbo viety lygis iSlieka aukstas, o tai rodo tebesitesiancia
jtampa darbo rinkoje.
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H Nedarbo lygis (metinis vidurkis, %) UZimtumas (metinis % pokytis)
7.0
6.8 6.8 6.6
5.9
5.1
) .
-0.2
-0.3 -0.3
2022 2023 2024E 2025E 2026E

Saltinis: Lietuvos bankas

Spartaus darbo uzmokescio augimo be proporcingo produktyvumo didéjimo
palaikymas kelia tvarumo problemy, ypac jei ekonomikos augimas neatsigaus.
Dél to jmonéms gali kilti sunkumy iSlaikyti dabartinj uzZimtumo lygj.

Namuy ukiai

Nepaisant gerokai padidéjusiy palikany normy ir minimalaus aktyvumo
nekilnojamojo turto rinkoje, 2023 m. nebuvo pastebimos bilsto kainy
korekcijos, o tai Siek tiek stebina. Jei 2024 m. bisto kainos ir toliau nesikeis, o
paliikany normos mazés, tai galéty pagerinti busto jperkamuma ir potencialiai
lemti busto kainy augima 2025 m.

Busto kainy pokyc¢iai, metinis pokytis, %

2 Lietuva
—Vilniaus savivaldybé

——Likusi $alies teritorija

20

15

11.0
10
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g0 g0 o900 g0 g9ggdoggogogdggdgdgaggdadaogaogdgddddadgagagagd
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OO0 0000000000000 000000000 OO0 OO0 o o o
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

2023 m. treCiajj ketvirtj namy tkiy skola Lietuvoje padidéjo iki 21,91% BVP,
palyginti su 21,75% BVP 2023 m. antrajj ketvirtj. Taciau ji tebéra gerokai
mazesné, palyginti su euro zona, kurioje namy tkiy skola sumazéjo nuo 55,2%
BVP 2023 m. antrajj ketvirtj iki 54,4% BVP 2023 m. treCiajj ketvirt;.
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Namy uikiy paskoly ir indéliy santykis, % Namuy uikiy skola kaip BVP procentiné dalis

70

65

60

55

2019

70 —Euro zona
—Lietuva
60 ____/-\
50
65 | 0

30

_———’-’\__
.

10

g 353333 ISITo I
0 0 a ()] o o - - o~ o~ (32} o
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Saltinis: Lietuvos bankas, ECB duomeny portalas

Ekonominis ir vartotojy sentimentas

AtsiZvelgiant | vartotojy sentimento pablogéjima po pandemijos ir
sustipréjusios geopolitinés jtampos, 2024 m. vartotojy pasitikéjimas létai, bet
stabiliai atsigauna. Tai galima laikyti teigiamu atsigavimo signalu, reiskianciu,
kad vartotojy suvokimas keiciasi j optimistiSkesne dabartiniy ir numatomy
ekonominiy salygy perspektyva likusig mety dalj.

Vartotojy pasitikéjimo rodiklis

3.4 23 25 29. 2.8

1.0
Io.zl o_1o_2|||||

T 0'7I l "Lgua
-1.5 14 199919015 17
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-12.4 -13.1
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Saltinis: Eurostat

Be to, ekonominés nuotaikos Lietuvoje 2024 m., palyginti su 2023 m.
matavimais, kol kas sustipréjo. Kartu su pageréjusiomis vartotojy nuotaikomis
duomenys rodo, kad 2024 m., palyginti su ankstesniais metais, Lietuvos
ekonomikoje gali buti aktyvesné ekonominé veikla.

Ekonominio sentimento rodiklis

H Lietuva 99.3
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Saltinis: Eurostat
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1 priedas: Vadovybé ir valdyba

Vadovybé ir valdyba

Vytautas Sinius - administracijos vadovas ir valdybos pirmininkas

2011 m. prisijungé prie Siauliy banko ir €jo Jmoniy bankininkystés tarnybos
vadovo pareigas, o nuo 2014 m. grupés administracijos vadovo pareigas. Pries
pradédamas karjera Siauliy banke dirbo SEB banke, kur 2006-2010 m. éjo SEB
banko prezidento pavaduotojo ir MaZmeninés bankininkystés tarnybos vadovo
pareigas, taip pat buvo SEB banko valdybos narys. Kiek anksciau dirbo
tuometiniame Lietuvos taupomajame banke ir Lietuvos akciniame ir
inovaciniame banke. Turi 25 mety darbo finansy sektoriuje patirtj.
ISsilavinimas: Ekonomikos bakalauro laipsnis, Vilniaus universitetas; magistro
laipsnis, Vytauto DidZiojo universitetas; Executive MBA laipsnis, Baltijos vadybos
institutas. Valdybos pirmininkas nuo 2022-08-19 (Banko valdyboje - nuo 2011
m.). Kadencijos pabaiga: 2028 m. Nuosavybés teise valdo 0,27% akcijy ir
balsavimo teisiy, kartu su kartu veikianciais asmenimis 0,27% akcijy ir
balsavimo teisiy.

Donatas Savickas - finansy direktorius, administracijos vadovo pavaduotojas ir
valdybos pirmininko pavaduotojas

25+ mety darbo Siauliy banke staZas. Siuo metu dirba Siauliy banko finansy
direktoriumi, Finansy tarnybos vadovu. ISsilavinimas: Bakalauro laipsnis,
Vilniaus universitetas; Executive MBA laipsnis, Baltijos vadybos institutas. Nuo
1995 m. AB Siauliy banko valdybos pirmininko pavaduotojas, generalinio
direktoriaus pavaduotojas. Kadencijos pabaiga: 2028 m. Nuosavybés teise
valdo 0,13% akcijy ir balsavimo teisiy, kartu su bendrai veikianciais asmenimis
0,13% akcijy ir balsavimo teisiy.

Daiva Soriené - administracijos vadovo pavaduotoja, verslo klienty tarnybos
vadové ir valdybos naré

Daugiau nei 30 mety dirba finansy sektoriuje, i$ jy daugiau nei 25 metus - Siauliy
banke. Siuo metu dirba Siauliy banko Jmoniy klienty tarnybos vadovu.
ISsilavinimas: Verslo administravimo ir vadybos magistro laipsnis, Vytauto
DidzZiojo universitetas; Executive MBA laipsnis, Baltic Management Institute . AB
Siauliy banko valdybos narys nuo 2005 m. Kadencijos pabaiga: 2028 m.
Nuosavybés teise valdo 0,05% akcijy ir balsavimo teisiy, kartu su kartu
veikianciais asmenimis 0,05% akcijy ir balsavimo teisiy.
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Tomas Varenbergas, CFA - investicijy valdymo tarnybos vadovas ir valdybos
narys

Daugiau nei 17 mety darbo finansy sektoriuje patirtis. Prie Siauliy banko grupés
prisijungé 2015 m., nuo 2023 m. dirba I1zdo ir rinky tarnybos vadovu ir Investicijy
valdymo tarnybos vadovu. ISsilavinimas: Vilniaus Gedimino technikos
universitetas, verslo vadybos bakalauro laipsnis; Vilniaus Gedimino technikos
universitetas, tarptautinio verslo magistro laipsnis; CFA turétojas. AB Siauliy
banko valdybos naré nuo 2024 m. Kadencijos pabaiga: 2028 m.

Laura Krizinauskiené - privaciy klienty tarnybos vadoveé ir valdybos naré
Profesionalé, turinti didele vadovavimo patirtj turto valdymo, kapitalo rinky,
bankininkystés ir energetikos sektoriuose. Siuo metu dirba Siauliy banko
Privaciy klienty tarnybos vadove. lki Siauliy banko ir "INVL Invaldos"
mazZmeninio verslo sujungimo vadovavo "INVL Asset Management".
ISsilavinimas: Vilniaus Gedimino technikos universitetas, verslo vadybos
magistro laipsnis; Lietuvos banko idduota finansy maklerio licencija. AB Siauliy
banko valdybos naré nuo 2024 m. Kadencijos pabaiga: 2028 m.

Mindaugas Rudys - paslaugy vystymo tarnybos vadovas ir valdybos narys
Daugiau nei 23 mety darbo finansy sektoriuje patirtis. Prie Siauliy banko grupés
prisijungé 2011 m., nuo 2018 m. dirba Siauliy banko lizingo generaliniu
direktoriumi ir Siauliy banko Verslo plétros tarnybos vadovu. I$silavinimas:
Vilniaus universitetas, matematikos bakalauro laipsnis; Vilniaus universitetas,
tarptautinés ekonomikos bakalauro laipsnis; Mykolo Romerio universitetas,
ekonomikos magistro laipsnis; Baltijos vadybos institutas, Executive MBA
laipsnis. AB Siauliy banko valdybos naré nuo 2020 m. Kadencijos pabaiga: 2028
m. Nuosavybés teise valdo 0,06% akcijy ir balsavimo teisiy, kartu su kartu
veikianciais asmenimis 0,06% akcijy ir balsavimo teisiy.

Page 67 of 75


mailto:kundeservice@norne.no
http://www.norne.no/

kundeservice@norne.no | www.norne.no

Algimantas Gaulia - CRO ir valdybos narys

Daugiau nei 22 metus dirba finansy sektoriuje. Prie Siauliy banko prisijungé 2013
m. Prie prisijungdamas prie Siauliy banko daugiau nei 10 mety dirbo AB Ukio
banko Finansy ir rizikos valdymo departamente. Siuo metu dirba Siauliy banko
vyriausiuoju rizikos valdytoju. ISsilavinimas: Finansy bakalauro laipsnis, Kauno
technologijos universitetas; Apskaitos ir audito magistro laipsnis, Kauno
technologijos universitetas. AB Siauliy banko valdybos narys nuo 2021 m. liepos
30 d. Kadencijos pabaiga: 2028 m. Nuosavybés teise valdo 0,01% akcijy ir
balsavimo teisiy, kartu su kartu veikianciais asmenimis 0,01% akcijy ir balsavimo
teisiy.

Agné Duksiené - CCO ir valdybos naré

Teisés ir atitikties uztikrinimo specialisté, turinti daugiau nei 13 mety patirties
jvairiose teisés srityse ir atitikties uZtikrinimo srityje. Prie Siauliy banko prisijungé
2022 m. ir Siuo metu eina vyriausios atitikties pareiglinés pareigas. ISsilavinimas:
Teisés ir vadybos bakalauro laipsnis, Mykolo Romerio universitetas; vientisosios
studijos: Teisés bakalauro ir magistro laipsnis, komerciné teisé, Vilniaus
universitetas; LEWBEN atitikties akademijos sertifikatas: Atitikties, pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos, duomeny apsaugos,
konkurencijos. AB Siauliy banko valdybos naré nuo 2023 m. geguzés 8 d.
Kadencijos pabaiga: 2028 m. Nuosavybés teise valdomy akcijy neturi.
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Banko prieziliros taryba

Valdas Vitkauskas - Stebétojy tarybos pirmininkas

Daugiau nei 20 mety tarptautinés bankininkystés ir jmoniy finansy patirties.
Lietuvos verslo angely tinklo narys. ISsilavinimas: Ekonomikos magistro laipsnis,
Piety Metodisty universitetas; internetiné Fintech programa Said verslo
mokykloje, Oksfordo universitetas. Nepriklausomas Banko stebétojy tarybos
narys nuo 2022 m. birZelio 01 d., Banko stebétojy tarybos pirmininkas nuo 2022
m. rugpjicio 05 d. Neturi nuosavybeés teise priklausanciy akcijy.

Gintaras Kateiva - Stebétojy tarybos narys

Banko priezidros tarybos narys nuo 2008 m. Verslininkas ir UAB "Litagra Group"
pirmininkas. Nuosavybés teise valdo 4,87% akcijy ir balsavimo teisiy, kartu su
bendradarbiaujanciais asmenimis 4,89% akcijy ir balsavimo teisiy.

Darius Sulnis - Stebétojy tarybos narys

Daugiau nei 20 mety patirtis steigiant ir valdant jmones, kurios yra lyderés savo
sektoriuose, taip pat vykdant jmoniy susijungimus, pardavimus ir jsigijimus.
Astuonerius metus vadovavo finansy maklerio jmonei "Finasta", ketverius metus
- nekilnojamojo turto jmonei "Inreal Valdymas". Taip pat dirbo daugelio Lenkijos,
Ukrainos, Latvijos ir Lietuvos jmoniy valdybose ir stebétojy tarybose. |moniy
grupés "Invalda INVL" akcininkas ir prezidentas, UAB "Litagra" valdybos narys,
UAB "FERN group" stebétojy tarybos pirmininkas. ISsilavinimas: Finansy
maklerio licencija (bendroji) Nr. A109. Banko stebétojy tarybos narys nuo 2016 m.
geguzés 09 d. Neturi nuosavybés teise priklausanciy akcijy.

Susan Gail Buyske - nepriklausoma Stebétojy tarybos naré

Nevykdancioji direktoré ir bankininkystés konsultanté, turinti didele patirt]
daugiau nei desSimties Saliy banky direktoriy valdybose ir privataus kapitalo
fondy patariamosiose tarybose. Dirbo jvairiais su finansy sektoriaus plétra
susijusiais klausimais jvairiose organizacijose, jskaitant Pasaulio banka, IFC,
ERPB, "Standard & Poor's", Amerikos plétros banka, Azijos plétros banka ir
Finansinés jtraukties centra. ISsilavinimas: magistro laipsnis Vudrou Vilsono
mokykloje Prinstono universitete, politikos moksly daktaro laipsnis Kolumbijos
universitete. Nuo 2020 m. liepos 31 d. nepriklausoma Banko priezitiros tarybos
naré. Neturi nuosavybés teise priklausanciy akcijy.
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Mindaugas Raila -Stebétojy tarybos narys

Verslininkas ir investuotojas, zinomas kaip "Girteka Logistics" jkaréjas ir
pirmininkas, "Sirin Development" ir "Willgrow" pirmininkas. ISsilavinimas:
Harvardo verslo mokyklos vadybos programa. Banko prieziliros tarybos narys
nuo 2022 m. sausio 18 d. Neturi nuosavybés teise priklausanciy akcijy. Kartu su
kartu veikianciais asmenimis valdo 7,07% akcijy ir balsy.

Tomas Okmanas - nepriklausomas Stebétojy tarybos narys

Verslininkas ir investuotojas, geriausiai Zinomas kaip vienas i$ verslo
akseleratoriaus "Tesonet" ir bendrovés "Nord Security", kuriancios kibernetinio
saugumo sprendimus, jkaréjy. ISsilavinimas: Mykolo Romerio universiteto e.
verslo vadybos magistro laipsnis. Nuo 2023 m. vasario 2 d. - nepriklausomas
Banko stebétojy tarybos narys. Neturi nuosavybeés teise priklausanciy akcijy.

Monika Nachyla - nepriklausoma Stebétojy tarybos naré

Nevykdancioji direktoré, turinti 25 mety tarptautine patirtj finansy, privataus
kapitalo, bankininkystés, rySiy su investuotojais, valdymo, strategijos ir plétros
srityse. Didelé ir jvairiapusé patirtis stebétojy taryboje. ESG ir atsakingo
investavimo programy integravimo | privataus kapitalo jmones eksperté.
Privataus kapitalo veiklos partneré, turinti didele patirtj jgyvendinant akcininky
strategijas ir kuriant verte suinteresuotosioms Salims. Auksto lygio vadové,
turinti patirties finansy rinkose ir gamybos, Zemés Ukio ir maisto produkty
gamybos sektoriuose. Siuo metu daugelio stebétojy taryby naré, specializuojasi
pagrindiniy veiklos rodikliy struktdrizavimo ir stebésenos, audito komitety,
strateginiy projekty ir vyresniosios vadovybés instruktavimo srityse.
ISsilavinimas: UZsienio prekybos magistro laipsnis, VarSuvos ekonomikos
mokykla. Nuo 2024 m. nepriklausoma banko stebétojy tarybos naré.
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2 priedas: Akcininkai

2024 m. kovo 31 d. banko akcijy daugiausia valdé Lietuvos investuotojai (67%),
o daugiausia akcijy priklauso juridiniams asmenims (66%), i$ kuriy didZiausias

akcininkas yra AB "Invalda INVL", turinti 19,93% akcijy.

Fiziniai Uzsienio
34%
33%

Juridiniai
66%

Saltinis: Siauliy bankas

investuotojai

LT investuotojai
67%

Akcininkai pagal tipa Akcininkai pagal rezidavima

Pagrindiniai akcininkai

Nuosavybés teise

Nuosavybés teise turima jstatinio kapitalo dalis,

turima jstatinio

tikstanciais

1 Invalda INVLAB 132,135
2 Willgrow UAB 59,471
3 EBRD 48,067
4 Tesonet Global 35,271
5 Algirdas Butkus 33,548
6 Gintaras Kateiva 32,553
I8 viso 341,045
Kiti akcininkai 321,951
13 viso 662,997

kapitalo dalis %
19.93%

8.97%

7.25%

5.32%

5.06%

4.91%

51.44%
48.56%
100.00%

*

ok

*  Vadovaujantis LR Vertybiniy popieriy istatymu, akcininko balsai skaiciuojami kartu su kontroliugjama jmone - UAB

** Balsai skaiciuojami kartu su kontroliuojamomis jmonémis: UAB Prekybos namai ,AIVA®; jm.k., 144031190 — 1,81%,

Saltinis: Siauliy bankas 31/05/2024
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3 priedas: Grupeés struktura ir
susijungimas su INVL Retail

2022 m. lapkricio 22 d. Siauliy Bankas ir Invalda INVL pasira3é susitarima dél jy
maZmeninés prekybos verslo segmenty sujungimo. Sis susijungimas leido
Siauliy Banko grupei praplésti savo finansiniy paslaugy portfelj, jtraukiant
antrosios ir treCiosios pakopos pensijy fondy valdyma Lietuvoje ir plediant
gyvybés draudimo versla Baltijos Salyse. Sandorio verté buvo 40,2 min. EUR.
Dél $io sandorio Invalda gavo papildomai 9,39% Siauliy Banko akcijy.

Siauliy banko grupés struktira

Siauliy Bankas Group
Before the merger

Y [
$1IAULIY :, BANKAS

5B Asset v

a———

Life Insurance in Lithuania, Latvia, 2nd and 3rd Pillar Pension

Life - Asset
ML Estonia I™NL| Management  Funds, Investment Funds

Siauliy Bankas Group
After the merger

. p
SIAULIY =' BANKAS

; P S1AULIY 5B MODERNIZAVIMO

INVL Retail apZvalga

Turto valdymas Gyvybés draudimas
Dydis EUR 1,1 mlrd. valdomas turtas (AuM) Daugiau nei 36 tukst. klienty
Produktai Ilir Il pakopos pensij.q irinvesticiniai  Vienetais susieti gyvyb.és draudimo
fondai produktai
Rinkos dalis Lietuvoje Il pakopa: ~15%; lll pakopa: ~40% ~8%

Saltinis: Siauliy bankas
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Vertinimas, rizika ir saltiniai
Vertinimas

Ataskaitoje pateiktas vertinimo intervalas ir (arba) vertinimo metodikos
aptarimas bei palyginamoji analizé nebuvo pateikti Bendrovés ar parengti
konsultuojantis su ja. Bet kokia siiloma vertinimo sistema yra pagrjsta ilgalaike
analize ir néra susijusi su artimiausio laikotarpio Vertybiniy popieriy tikétiny
rezultaty vertinimu. Banky tikslinés kainos nustatomos remiantis dividendy
diskonto modelio (DDM) ir likutinio pajamy vertinimo (RIV) bei lygiaverciais ir
daugialypiais metodais, taikant tam tikrg diskonto galimybe. Taip pat
vertiname kainy daugiklius, dividendy tvaruma, turto kokybe, kapitalizacijos
lygj, palyginti su reikalavimais ir augimu, bei kitus svarbius rodiklius, kad
nustatytume banko patraukluma, palyginti su reguliaciniais reikalavimais ir
augimu, bei kitus svarbius rodiklius, kad galétume jvertinti banko patraukluma
palyginti su panasiais bankais ir istoriskai.

Rizika
Pagrindinés rizikos, susijusios su investicijomis j Siauliy banka, yra $ios:

e Bankas turi ambicingy strateginiy tiksly, ir misy jverciai is dalies tai
atspindi. Siy tiksly nepasiekimas gali turéti neigiamos jtakos banko
ROE ir finansinei buklei.

e Dél ekonomikos nuosmukio gali padidéti neveiksniy paskoly rizika
ir pablogéti turto kokybé, taip pat gali sumazéti kredito paklausa ir
komisiniai mokesciai uz tokius produktus, kaip taupymo saskaitos,
draudimas ir pan.

e Kapitalo rizika. Nesugebéjimas jvykdyti kapitalo reikalavimy, dél
kurio kyla rizika iSleisti nuosavo kapitalo emisijg arba sumazinti
dividendus.

e Paliikany normos rizika. Staigus palikany normy sumazéjimas
ateityje gali turéti jtakos banko palukany normy skirtumui (t. y.
skolinimo ir indéliy skirtumui), o tai savo ruoZtu gali turéti neigiamos
jtakos banko pagrindinés veiklos rezultatams. Panasiai dél staigaus
paliikany normy sumazéjimo gali smarkiau, negu numatyta, sumazéti
pajamingumas, o tai savo ruoZtu gali susilpninti pajamy perspektyvas.

e Reguliavimo reikalavimy pokyciai, ypac susije su kapitalo lygiu
(pvz., anticiklinis rezervas, MREL reikalavimai) ir (arba) P2 reikalavimy
perzidra

e Nekilnojamojo turto rinkos rizika. Bankas yra veikiamas
nekilnojamojo turto ir statyby sektoriy, kuriuose gali sumazéti rinkos
kainos ir sandoriy apimtys. Tai gali neigiamai paveikti banko
skolininkus ir sumaZinti jkeisto turto verte bei likviduma, o tai gali
turéti neigiamos jtakos banko finansinei biklei.

e Geopolitiné rizika ir politinis neapibréztumas gali neigiamai paveikti
bendra ekonomine padétj ir finansy rinkos salygas Lietuvoje.

Saltiniai

Rengiant $ig ataskaita naudoti Sie 3altiniai: Siauliy bankas, ECB, Lietuvos
bankas, Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos Respublikos finansy
ministerija, IMF, LBA, banky ataskaitos, Eurostat, EBA, Bloomberg ir Infront.
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INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO IR ATSAKOMYBES NUOSTATOS

STANDARTAI IR PRIEZIDROS INSTITUCIJA

Sig ataskaitg parengé "Norne Securities AS", kurig prizitiri Norvegijos finansy prieZidros institucija (Finanstilsynet). Rengiant 3ig
ataskaitg buvo naudojami Norvegijos vertybiniy popieriy platintojy asociacijos (Verdipapirforetakenes Forbund) (www.vpff.no)
iSleisti pramonés standartai.

PAGRINDINE INFORMACIJA

Si ataskaita pateikiama tik informaciniais tikslais. Ji neturéty biti naudojama ar laikoma pasialymu parduoti ar raginimu sidlyti pirkti
bet kokius vertybinius popierius. Si ataskaita parengta tik bendram platinimui ir bendrai informacijai. Joje neatsizvelgiama j
konkrecius bet kurio gavéjo investavimo tikslus, investavimo Zinias ir patirtj bei finansine padétj. Investuotojai, norintys pirkti ar
parduoti bet kokius vertybinius popierius, aptariamus ar rekomenduojamus Sioje ataskaitoje, turéty kreiptis dél nepriklausomos
finansinés konsultacijos, susijusios su jais, ir patys jvertinti mokestinius ar kitus finansinius investicijy privalumus. Bet kokia pareiksta
nuomoné gali biti pakeista be iankstinio jspéjimo. Si ataskaita parengta remiantis jvairiy 3altiniy informacija, kuri, manoma, yra
patikima. Nors buvo imtasi visy pagrjsty atsargumo priemoniy siekiant uztikrinti, kad cia pateikta informacija nebity klaidinanti,
"Norne Securities AS" nesuteikia jokio pareiskimo ar garantijos, iSreikStos ar numanomos, dél jos tikslumo, tinkamumo ar iSsamumo.
Nei "Norne Securities AS", nei jos darbuotojai, nei kiti su ja susije asmenys neprisiima jokios atsakomybés uz bet kokius tiesioginius,
netiesioginius ar atsitiktinius, specialius ar netiesioginius nuostolius, atsiradusius dél Sioje ataskaitoje pateiktos informacijos
naudojimo ar rémimosi ja.

Si ataskaita skirta naudoti tik tiems asmenims, kuriems j3 pateikia "Norne Securities AS". Be rastidko "Norne Securities AS" sutikimo
Sios ataskaitos negalima platinti, cituoti ar atgaminti nei visos, nei jos dalies jokiais budais.

INTERESY ATSKLEIDIMAS

"Norne Securities AS" gali bet kuriuo metu teikti investicinés bankininkystés ar kitas paslaugas arba prasyti investicinés
bankininkystés ar kity jgaliojimy i$ Sioje ataskaitoje aptariamos bendrovés ar bendroviy. "Norne Securities AS" gali turéti Sioje
ataskaitoje aptariamy vertybiniy popieriy pozicijy dél prekybos savo saskaita, kuri yra jos investiciniy paslaugy operacijy, pavyzdziui,
rinkos formavimo, dalis. Norne Securities AS yra paskyrusi ir bet kada gali paskirti nepriklausomus agentus, kurie teikia investicines
paslaugas Norne Securities AS vardu. Susije agentai yra jtraukti j vieSa Norvegijos finansy prieZiliros institucijos registra, o atnaujinta
"Norne Securities AS" paskirty susietyjy agenty apzvalga galima rasti svetainéje "Compliance | Norne Securities".

INTERESY KONFLIKTY PREVENCIJA

"Norne Securities AS" taiko priemones, kuriomis siekiama uzkirsti kelig interesy konfliktams. Pagal Sias priemones "Norne Securities
AS" nustaté informacinius barjerus tarp skirtingy bendrovés padaliniy, kad apriboty ir kontroliuoty keitimasi neskelbtina informacija.
Tiesioginio rysSio tarp "Norne Securities AS" analitiky atlyginimo ir "Norne Securities AS" teikiamy investicinés bankininkystés
paslaugy néra, taciau analitikai gali gauti premija pagal bendrg jmonés premijy schema. Pagal misy vidaus taisykles, parengtas
vadovaujantis galiojanciais teisés aktais ir atitinkamais pramonés standartais, misy analitikams neleidZiama sigyti naujy vertybiniy
popieriy jmonése, kurias jie aptarnauja.

|SPEJIMAS DEL RIZIKOS

Investicijos j bendrove yra susijusios su rizika, ir dél keleto veiksniy bendrovés faktiniai rezultatai, veiklos rezultatai ar pasiekimai gali
iS esmeés skirtis nuo blsimy rezultaty, veiklos rezultaty ar pasiekimy, kurie gali biti iSreiksti ar numanomi Siame pristatyme pateiktais
finansavimu, pripazinimu rinkoje ir santykiais su klientais bei apskritai su bendromis ekonominémis ir verslo salygomis, vidaus ir
uzsienio jstatymy ir teisés akty pakeitimais, mokesciais, konkurencijos ir kainy aplinkos pokyciais, valiuty kursy ir paliikany normy
svyravimais ir kitais veiksniais. Jei viena ar daugiau siy riziky ar neapibréztumy pasitvirtinty arba jei pagrindinés prielaidos pasirodyty
neteisingos, tikrieji rezultatai gali is esmés skirtis nuo aprasytyjy Siame dokumente. Praeities rezultatai néra bisimy rezultaty rodiklis.
Investuojant j vertybinius popierius gali buti prarasta visa investicija arba jos dalis.

PLATINIMO APRIBOJIMAI

Si ataskaita néra skirta ir negali bati platinama privatiems klientams Jungtinéje Karalystéje ar JAV. Norne Securities AS ir jos
darbuotojams netaikomos Finansy pramonés reguliavimo institucijos (FINRA) taisyklés, reglamentuojancios tyrimy analitiky
konfliktus. Tyrimy ataskaitos skirtos platinti Jungtinése Valstijose tik "stambiems JAV instituciniams investuotojams", kaip apibrézta
1934 m. Jungtiniy Valstijy vertybiniy popieriy birZos akto su pakeitimais 15a-6 taisykléje, ir negali biti teikiamos jokiam kitam
asmeniui Jungtinése Valstijose. Kiekvienas stambus JAV institucinis investuotojas, gaves "Norne Securities AS" tyrimo ataskaitos
kopija, ja priimdamas pareiskia ir sutinka, kad neplatins ir neteiks kopijy jokiam kitam asmeniui. Ataskaitas rengia "Norne Securities
AS" ir platina jas stambiems JAV instituciniams investuotojams pagal 15a-6 taisyklés a punkto 2 papunktj.
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VERTINIMAS

Kadangi analizé yra apmokama, "Norne Securities", remdamasi galiojanciais teisés aktais, neteiks konkreciy tyrimy rekomendacijy
dél Bendrovés akcijy, taciau pateiks tikrosios vertés jvertinimo intervala nuo konservatyvaus iki optimistinio, atsizvelgiant j tokiy
tyrimy rinkos praktika.

GALIMI INTERESY KONFLIKTAI
UzZ Sig ataskaita moka joje aptariama bendrové.

Si ataskaita prie$ platinima buvo pateikta emitentui, kad baty patikrinta faktiné informacija. Po to faktiné informacija buvo pakeista.

Privaloma pateikti informacijg apie darbuotojy nuosavybe, remiantis Vertybiniy popieriy reglamento § 3-10 (2) ir § 3-11 (1) lit. a ir b.
Informacija apie listinguojamus finansinius instrumentus, kuriuos valdo Norne Securities AS darbuotojai, pateikiama pagal
pareikalavima.

AUTORIY TEISES
Pagal galiojancius autoriy teisiy jstatymus Sios ataskaitos negalima dauginti, kopijuoti ar kitaip atgaminti nei visos, nei jos dalies.

SIAI ATASKAITAI TAIKOMI NORVEGIJOS TEISES AKTAI, O BET KOKIE SU SIA ATASKAITA SUSIJE GINCAI PRIKLAUSO ISIMTINEI
NORVEGIJOS TEISMY JURISDIKCIJAL.
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