INNL

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL  besivystanciy pasaulio rinky obligacijy Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio 3alyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina Fondo isteigimo data 2016-07-01
rizikingesnes (jmoniy obligacijas) ir saugesnes
(vyriausybiy obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0
apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig .
graza. Fondo dydis, min. EUR 7,0
Fondas investuoja tik | eurais ir doleriais Valdymo mokestis 1.25%
denominuotus vertybinius popierius bei draudziant '
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas  investavimo laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija
minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

0% INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Fondas h‘y:;::;iil:
20%
Graza nuo mety pradzios 2,0% 0,6%
15% Graza 1 m. -6,5% -9,8%
10% Graza 3 m. -10,5% -15,4%
Trejy mety metiné graza -3,6% -5,4%
> Graza nuo jkdrimo 6,8% -7,9%
0% Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,5% 5,7%
5% Finansiné trukmé 4,0 5,6
Pelningumas iki iSpirkimo 7,8% 5,4%
o Sortino rodiklis** -0,2 -1,0
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2022-2023 mety ziema INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondo vieneto verté pakilo 2,6 procento ir reikSmingai aplenké lyginamajj indeksa, kurio verté
padidéjo 1,4 procento. Praéjusig ziema galima skaidyti | du etapus. Iki vasario pradzios tiek akciju, tiek obligacijy rinkos fiksavo kilima - bendras infliacijos lygis toliau
mazéjo tiek Europoje, tiek JAV. Nors JAV Federalinis Rezervas ir Europos Centrinis Bankas (ECB) toliau didino paltkany normas, jy didinimo tempas sumazéjo, o tam tikri
papildomi kélimai per artimiausius susitikimus jau taip pat buvo jskaiciuoti | rinkos ITkescius. Negana to, Federalinio Rezervo vadovas pasiunté viléiy teikiantj pranesima,
esg jau matomas Zenklesnis infliacijos proceso létéjimas. Taciau ekonomikos duomenims toliau stebinant (pvz. nedarbo lygis JAV sumazéjo iki rekordiskai mazo 3,4 proc.
lygio, o euro zonos sudétinis PMI indeksas kilo ketvirta meénesj i$ eilés), o atsitraukimo Zenklus rodant tik bendrajai infliacijai (grynoji infliacija, kuri labiau priklauso nuo
atlyginimy augimo ir paslaugy kainy, kol kas reikSmingo sumazéjimo neparodé), rinky dalyviai pradéjo nerimauti, kad centriniams bankams gali tekti vykdyti tolimesnius ir
astrius palikany normy kélimus, kurie gali sustabdyti ekonominj augima. Besivystanciy rinky valstybés jau prilétino arba sustabdé palikany kélimus, nes pasiekti
skolinimosi kastai jau pakankamai reikSmingai slopina infliacija - tokios valstybés kaip Brazilija, Malaizija ar Lenkija skolinimosi kasty nebekélé jau pastaruosius kelis
meénesius.

Siy mety pradZioje, atsigavus investuotojy rizikos apetitui ir pajamingumams pakilus | dedimtmetj nematytus lygius, atsirado pasidlos trikumas - jmones ir valstybes
aktyviai leido obligacijas palankiomis salygomis. Tarp valstybiy, | pirmine rinkg Zengé tokios Salys kaip Kolumbija, Dominikos Respublika, Rumunija ar Bulgarija. Vien per
sausj Rumunija patenkino trec¢dalj savo metiniy finansavimo poreikiy, gaudama daugiau laisvés laviruoti skolinantis ateityje. Natdralu, kad su padidéjusia rizikos toleracija,
labiausiai brango rizikingesniy, valstybiy, tokiy kaip Argentina, Angola ar Omanas, obligacijos. DidZiausig teigiamg ijtakg fondo portfelio grazai per praéjusig ziema fiksavo
imonés ,Kernel Holding" (pakankamai geri finansiniai rezultatai ir akcininko planas pagerinti jmonés balanso bikle bei likviduma nuperkant dalj jmonés Zzemiy), ,MAS Real
Estate" ir ,Ulker" (abiejy jmoniy obligacijos buvo smarkiau iSparduotos per rudenj, todél jy kainos sparciau augo ziemaq) jmoniy, bei Bahamy valstybés obligacijos.
Neskaitant balansavimo sandoriy, fondo portfelis buvo perdéliotas uzfiksuojant salyginj pelng investicijose, kurios jau materializavosi bei nukreipiant kapitalg |
patrauklesnes investicines idéjas. Ketvircio eigoje buvo atsisakyta investicijy | ,Bank Gospodarstwa Krajowego", ,PKN Orlen" bei Bahamy obligacijas. Tuo tarpu, fondas
sudalyvavo vieno i$ lyderiaujanéio Baltijos $aliy banko ,Luminor Group" obligacijy platinime. Taip pat, buvo jsigyta Turkijos, Piety Afrikos ir Indonezijos obligacijy bei
investuota | ,Digi Communications® (viena i$ lyderiaujandiy telekomunikacijos paslaugas teikianciy jmoniy Rumunijoje) ir ,Usina Coruripe" (Brazilijos cukraus ir etanolio
gamintoja) obligacijas. Norédamas apsisaugoti nuo tolimesnio obligacijy iSpardavimo, fondas toliau investuoja | Siek tiek trumpesnius skolos vertybinius popierius, tuo
padiu islaikydamas tikéting pajaminguma ties patrauklia 7,8 procento riba.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos graZos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skai¢iuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

**%| yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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INNL

FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

2022 - 2023 M. Ziema

INVL BESIVYSTANCIY PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

PAGAL SEKTORIU 6% PAGAL TRUKME
6% 13% = Valstybinés
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 20% < 1 metai
9% Nekilnojamas turtas 1-3 metai
= Energetika 3-5 metai
19% Finansai " 5-7 metai
14% 34% .
° Pinigai ir ju ekvivalentai > 7 metai
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIIUY
8%
3% ° L MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 5,9%
5% = Centriné ir Ryty Europa
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5,6%
Lot A ik
otynu Amertka SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 5,5%
9% 539 i . — .
o Afrika ir Vidurinieji Rytai ROMANI 3.624 05/26/30 Valstybinés 4,6%
. ULKER 6.95 10/30/25 !(asdienio vartojimo prekés 4,2%
= Kita ir paslauaos
Kasdienio vartojimo prekés
22% i ARAGUVI 8.45 04/29/26 ir paslaugos __ ‘ 4,1%
Zlja MAXGPE 6 1/4 07/12/27 !(asdlenlo vartojimo prekés 4,1%
ir paslaugos
Pinigai ir jy ekvivalentai PEMEX 6.7 02/16/32 Energetika 3,7%
TURKEY 9 3/8 01/19/33 Valstybinés 3,3%
NOVALJ 10 3/4 11/28/32 Finansai 3,1%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

» Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta issivysciusias Salis.
» Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniskai dvigubai maZesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

o Aktyvus investavimas | koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty,

arbitrazo galimybes bei vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy

obligacijas.

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly

pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinanciq investicijy nestabiluma.

APIE INVL

KONTAKTAIL

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendrove, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy, ir obligacijy, rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1.7 mird.
EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy|
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé

Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |

finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos

investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali biti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar|

nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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