INNL

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Subfondo tlksvl.as - uztikrinti subalansuo.ta, turto Valdymo jmone UAB "INVL Asset Management”
augima ne maziau kaip 85 proc. savo grynuyjy aktyvy
investuojant | Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje ISIN kodas LTIFO0000468

isteigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund"

subfondo INVL Emerging Europe Bond Fund Fondo steigimo data 2010-10-29
(,Finansuojamasis subfondas") instituciniams Minimali investavimo suma EUR O
investuotojams  skirtos klasés I investicinius

vienetus. Tokiu bldu Subfondas veiks kaip Fondo dydis, min. EUR 7,4
finansuojantysis subjektas. Finansuojamasis .

subfondas savo ruoZtu iki 100 proc. savo turto Valdymo mokestis 0,45%
investuoja | besivystandios Europos vyriausybiy ir Fondo pagrindine valiuta EUR

imoniy skolos vertybinius popierius.
& - . Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,
Salys, kuriose platinamas fondas N iia. Vokietii
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2 orvegija, Vokietija

metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2022-2023 mety Ziema INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo vieneto verté pakilo 2,2 procento ir reikSmingai aplenké lyginamajj indeksa,
kurio verté padidéjo 0,5 procento. Praéjusig Ziema galima skaidyti | du etapus. Iki vasario pradZios tiek akcijy, tiek obligacijy rinkos fiksavo kilima -
bendras infliacijos lygis toliau mazéjo tiek Europoje, tiek JAV. Nors JAV Federalinis Rezervas ir Europos Centrinis Bankas (ECB) toliau didino palikany
normas, jy didinimo tempas sumazéjo, o tam tikri papildomi kélimai per artimiausius susitikimus jau taip pat buvo jskaiciuoti | rinkos Iikescius. Negana to,
Federalinio Rezervo vadovas pasiunté viliy teikiantj pranesima, esa jau matomas Zenklesnis infliacijos proceso létéjimas. Tadiau ekonomikos duomenims
toliau stebinant (pvz. nedarbo lygis JAV sumazéjo iki rekordiskai mazo 3,4 proc. lygio, o euro zonos sudétinis PMI indeksas kilo ketvirta ménesj is eilés), o
atsitraukimo Zenklus rodant tik bendrajai infliacijai (grynoji infliacija, kuri labiau priklauso nuo atlyginimy augimo ir paslaugy kainy, kol kas reikSmingo
sumazeéjimo neparode), rinky dalyviai pradéjo nerimauti, kad centriniams bankams gali tekti vykdyti tolimesnius ir astrius pallkany normy kélimus, kurie
gali sustabdyti ekonominj augima. Ne euro zonos valstybés jau sustabdé paliikany, kélimus - pvz. Cekija, Vengrija ar Lenkija skolinimosi kasty jau nebekélé
pastaruosius kelis ménesius.

Siy mety pradzioje, atsigavus investuotojy rizikos apetitui ir pajamingumams pakilus j dedimtmetj nematytus lygius, atsirado pasiilos trikumas - jmonés ir
valstybés aktyviai leido obligacijas palankiomis sglygomis. Centrinéje ir Ryty Europoje | pirmine obligacijy rinka atéjo tokios Salys kaip Rumunija, Bulgarija,
Siaurés Makedonija bei Serbija. Vien per sausi Rumunija patenkino tre¢dalj savo metiniy finansavimo poreikiy, gaudama daugiau laisvés laviruoti
skolinantis ateityje. Geriausiai per praéjusia ziema pasirodeé ir didziausig teigiamg jtaka fondo grazai turéjo anksciau smarkiai iSparduoty jmoniy obligacijos,
kurios patyré sparty atsigavima. Daugiausiai vertés sukiré ,Kernel Holding" (pakankamai geri finansiniai rezultatai ir akcininko planas pagerinti jmonés
balanso bikle bei likviduma nuperkant dali jmonés zemiy), ,MAS Real Estate" ir ,GTC Aurora“ (abiejy NT valdytojy obligacijos buvo smarkiau iSparduotos,
todél smarkiau pakilo). Neskaitant portfelio balansavimo sandoriy, buvo atsisakyta investicijy | ,TBC Bank" obligacijas, kadangi rinkoje atsirado
patrauklesniy pirkimo galimybiy su maZesne rizika. Ziemos eigoje fondas sudalyvavo savo rinkose lyderiaujanéiy banky ,Luminor Group® ir ,PKO Bank"
obligacijy platinimuose. Taip pat, buvo atlikta investicija | ,Digi Communications" jmonés obligacijas - tai yra viena didZiausiy telekomunikacijos paslaugas
teikianciy {moniy Rumunijoje. Norédamas apsisaugoti nuo dideliy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos
vertybinius popierius, o fondo tikétinas pajamingumas islaikytas ties 7,1 procento.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy graZy grafike.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy graZy grafike.

**%| yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index)

40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIIY SUBFONDAS

INL 2022 - 2023 M. Ziema

FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIUY 0% PAGAL TRUKME
22%
= Finansai 9%,
26% < 1 metai
0 . .

Nekilnojamas turtas 1-3 metai

Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 3-5 metai

9 39% M 5-7 metai

11% 17% = Valstybinés Sk metal

> 7 metai

13% Telekomunikacijy paslaugos
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIJY
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 6,1%
W Lenkija MAXGPE 6 1/4 07/12/27 Kasdienio vartojimo prekés ir 4.4%
paslaugos !

39% Rumunija MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 4,4%

13% Lietuva SNSPW 2 1/2 06/07/28 MedZiagos 4,2%

W Turkija NOVALJ 25 Finansai 4,1%

11% Cekija GTCAPW 26s Nekilnojamas turtas 3,7%

9%

: Kita MACEDO 1 5/8 03/10/28 Valstybinés 3,6%

PKOBP 5 5/8 02/01/26 Finansai 3,4%

PKNPW 1 1/8 05/27/28 Energetika 3,3%

ULKER 6.95 10/30/25 Kasdienio vartojimo prekés ir 3,3%

paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudZiama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis siilo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy vertés svyravimus.

 Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2022 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 51 proc., o euro zonoje 93 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

e Sharpe rodiklis apie 0,9 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir
rizikos santyki.

APIE INVL KONTAKTAIL

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip desimt
mety klienty turtg valdanti bendroveé, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty]
Europos akcijy, ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1.7 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959
Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti ) )
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy info@invl.com

kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose

fondy reitinguose. http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra
susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzitros principu (angl. look-through), atsizvelgiant | INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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