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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
SINVL Bvaltic Fund“ fondo léSos investuojarrlos i ISIN kodas LTIF00000096
Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos Salyse
aktyviai  veikianciy |moniy akcijas. Siekiama Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
|nvest|lC|]as l|dent|f|kv1{03ant p?ztr.au!dlus ek.onomlkos Fondo dydis, min. EUR 11,0
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, évedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Pastarajj pusmetj stebimas rinky kintamumas gali bdti palyginamas su amerikietiskaisiais kalneliais: gruodj akcijos gana reikSmingai koregavosi po spalio-lapkricio
meénesiais vykusio ralio, sausj dominavo optimizmas, ir rinkos Zaliavo, o vasarj vél sugriZo korekcinés nuotaikos. Siy mety pradzios optimizma, sukélé maZéjantys infliacijos
tempai abiejose Atlanto pusése, maziau agresyvis FED ir ECB vykdomi paltikany kélimai bei investuotojy Itkesciai, kad paltkany kélimo ciklo pabaiga jau kazkur nebetoli,
o lengvas ekonomikos nusileidimas yra labiausiai tikétinas scenarijus. Visgi infliacijos tempui nemazéjant taip sparciai kaip norétysi, pastaruoju metu jsivyravo terminas
Jlipni infliacija", apibtdinantis jos atsparuma. Viso to fone per pastaruosius 3 ménesius iSsivysciusiy Saliy akcijy indeksas skaiciuojant JAV doleriais tgteléjo 0,1 proc.,
tadiau dél JAV dolerio atzvilgiu sustipréjusio euro, indekso pokytis eurais buvo neigiamas: -2,7 procento. Tuo tarpu Europos akcijos demonstravo priesingas tendencijas:
STOX 600 pakilo 4,8 proc., o besivystancios Europos akcijy indeksas - net 8,7 procento. Prie to prisidéjo gana Svelni Ziema regione, reikSmingai sumazéjusios energijos
kainos, lygiagrediai kiles vartotojy bei investuotojy optimizmas.

Baltijos Saliy akcijos atkartojo Europos regiono rezultatq ir netgi Siek tiek jj virSijo: ,OMX Baltic Benchmark Capped GI" indekso reiksmé pakilo 9,8 proc., tuo tarpu fondo
vienety kaina padidéjo 9,2 procento. Misy stebimy bendroviy grupéje 30 akcijy pabrango, 5 atpigo ir vienos kaina nepakito. DidZiausiu teigiamu pokyciu iSsiskyré
didZiausia fondo pozicija ,Linas Agro Group" (+32,9 proc.), po to seké ,Apranga (+26,3 proc.) ir Swedbank (+25,3 procento).

DidZioji dalis Baltijos bendroviy, paskelbé ketvirtojo ketvircio ir visy 2022-yjy mety veiklos rezultatus, kurie dazniau dziugino, negu lidino. Ypac¢ solidy rezultatg parode
»Linas Agro Group", kurios EBITDA paaugo 17 proc., o grynasis pelnas 35 procentais. Nepaisant jspidingo kainos augimo, $iuo metu bendrovés akcijy P/E santykis
tesiekia 2,6, o EV/EBITDA santykis - 3,3. Zinoma, ateityje bendrovés pelningumas normalizuosis tam tikro maZ&jimo prasme, nes dél pingandiy gradiniy kultary ir trady,
bendrovés marzos turéty taip pat sumazéti. Pozityviai nustebino stiprus ketvirtasis ,Aprangos" ketvirtis, kas suformavo aukstus investuotojy lUkescius dél solidaus
dividendy, pajamingumo. Tuo tarpu labai geras ,Ignitis grupes" rezultatas del auksty elektros energijos kainy buvo lauktas, kaip ir ,Siauliy banko", kurj lemé reikémingai
padidéjusios palikany normy zirklés. IS neigiamos pusés nustebino nuostolingas ,Novaturo® ketvirtis nepaisant iki pandeminj lygmenj virSijusio parduoty kelionés pakety
skaifiaus. Rezultatg bendrové paaiskino iSaugusiais pardavimo kastais bei vienkartiniais veiksniais, kurie turéty suveikti priesingai pirmajj Siy mety ketvirti. Smukusios
pieno produkty kainos neigiamai paveiké pieno perdirbimo bendroviy rezultatus, vis délto, ,Vilkyskiy pieninei* ketvirtasis ketvirtis isliko pelningas, o jos akcijy P/E santykis
iSlieka gana Zemas - 4,9. Turint omenyje fakta, kad Baltijos rinkoje pagrindinj svorj Siuo metu sudaro mazmeniniy, investuotojy veiksmai, dividendy faktorius tapo ypaé
svarbiu. Kelios bendrovés jau paskelbé dividendy sillymus. Pagal dabartines rinkos kainas ,Ignitis grupés", Tallinna Kaubamaja“ ir ,Merko Ehitus" sitlomy dividendy
pajamingumas virsija 6 proc., tuo tarpu ,LHV Group" tesiekia 1,1 procento. Santykinai auksto 4-6 proc. dividendy pajamingumo taip galima tikétis i$ ,Vilkyskiy" pieninés,
~Aprangos", ,Enefit Green", ,Tallinna Sadam". Per laikotarpj naujy investicijy neatlikome, buvo daromi jprastiniai rebalansavimo sandoriai laikantis strategijos investuoti |
aukstesnio dividendy pajamingumo vertés akcijas. Laikydamiesi diversifikavimo taisykliy pardavéme Siek tiek ,Linas Agro" akcijy, o gautas léSas investavome | ,Ignitis
Grupés", ,Enefit Green", Tallinna Kaubamaja" akcijas. Siuo metu fondo sudeétyje esandiy pelningy bendroviy svertinis P/E santykis yra 8,0, o dividendy pajamingumas -
4,5 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graZa. §arpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy grazy grafike.

***[ yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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INVL Baltijos fondas
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS
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TOP 10 POZICIJY
Kasdienio vartojimo prekés ir

LINAS AGRO GROUP AB 9,7%
paslaugos
éIAULIlJ BANKAS 8,7% Finansai
AB IGNITIS GRUPE 8,6% Komunalinés paslaugos
Kasdienio vartojimo prekeés ir
0,
LATVIJAS BALZAMS 5,9% b
VIENNA INSURANCE GROUP AG 4,6% Finansai
ENEFIT GREEN AS 4,5% Komunalinés paslaugos
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS 4,4% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslaugos
INTER CARS SA 4,4% Vartojimo prekés ir paslaugos
TALLINNA SADAM AS 4,4% Gamyba
AB GRIGEO 4,4% Medziagos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP augimas per paskutinius 5 metus yra stipriai zenklesnis palyginus su eurozonos vidurkiais - 3% per metus, kai eurozonos netoli
1% per metus (2021 Q4 duomenys).

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis investicijas pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

« Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE INVL KONTAKTAI

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendroveé, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1.7 mird. Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat islaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé

+370 700 55959

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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